LEWIATAN

Warszawa, 19 marca 2021 r.
KL/129/92/PP/2021

Pan

Jan Sarnowski
Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finansow

Szanowny Panie Ministrze,

w odpowiedzi na zawiadomienie znak PT9.8101.3.2021 z dnia 17 lutego 2021 r. oraz uwzgledniajac
zawiadomienie znak PT9.8101.3.2021 z dnia 1 marca 2021 r. o prowadzeniu konsultacji podatkowych
w sprawie objasnien podatkowych w sprawie interpretacji pojecia ustug zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi dla celéw opodatkowania VAT, przekazuje uwagi Konfederacji Lewiatan.

Prézydent Konfederacji Lewiatan

Zatacznik:

Uwagi Konfederacji Lewiatan w ramach konsultacji podatkowych w sprawie interpretacji pojecia
ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi dla celéw opodatkowania VAT.
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Uwagi Konfederacji Lewiatan w ramach konsultacji podatkowych w sprawie interpretacji pojecia
ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi dla celéow opodatkowania VAT.

Definicja ustugi zarzadzania funduszami

Zarowno polska ustawa o podatku od towaréw i ustug, jak i Dyrektywa 2006/112/WE Rady z 28 listopada
2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartosci dodanej nie zawierajg definicji zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi. Interpretacje tego pojecia wywodzi sie z orzecznictwa TSUE. Ponizsza tabela
zawiera zestawienie najwazniejszych wyrokdéw oraz wnioskdw plyngcych z aktdw prawnych Unii
Europejskiej, ktére wskazujg przyktadowe funkcje realizowane w ramach zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi. Wskazane ponizej funkcje nalezy traktowa¢ jedynie pomocniczo, w szczegélnosci nie
nalezy ograniczac ustug zarzadzania funduszami do czynnosci wymienionych w przytoczonych wyrokach
i aktach prawnych, co wynika wprost z ich tresci.

Orzecznictwo w zakresie zarzadzania oraz akty prawne wskazujace czynnosci wchodzace w sktad
ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Orzeczenie TSUE z 04.05.2006 w sprawie Pojecie zarzgdzania funduszami
C-169/04 (Abbey National pl i Inscape powierniczymi, o ktérym mowa w art. 13
Investment Fund przeciwko Commissioners czes¢ B lit. d pkt 6 VI Dyrektywy jest
of Customs&Excise) autonomicznym pojeciem prawa

P - wspodlnotowego, ktérego tresc nie moze by¢
(Podkreslenie nadrzednosci prawa p . B9 g y
zmieniona przez panstwa czionkowskie.
W konsekwencji, panstwa cztonkowskie nie

53 uprawnione do definiowania w prawie

wspoélnotowego  nad  krajowym przy
definiowaniu pojecia ustugi zarzadzania oraz
interpretacja pcjecia ,zarzadzania funduszami

powierniczymi”, o ktérych mowa w art. 13 (B) krajowym pojecia zarzadzania funduszami

(d) pkt 6 VI Dyrektywy Rady 77/388/EWG z inwestycyjnym. |
17.05.1977, w tym ustug zarzadzania Pojecie »2arzadzania funduszami
$wiadczonych przez podmioty trzecie). powierniczymi”, o ktorych mowa
w przepisie obejmuje ustugi w zakresie
administracyjnego zarzadzania

i prowadzenia rachunkowosci funduszy
Swiadczone przez podmiot zarzgdzajgcy
bedacy osobg trzecig, pod warunkiem,
ze  tworzg one odrebng  catosc
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i jesli sg specyficzne i istotne dla zarzadzania
funduszami.

Ustugi zarzadzania Swiadczone przez bedacy
osobg trzecig podmiot zarzadzajacy sg, co do
zasady objete zakresem zastosowania art. 13
cze$¢ B lit. d) pkt 6 szostej dyrektywy,
poniewaz zarzadzanie specjalnymi
funduszami inwestycyjnymi, o ktérym mowa
w przytoczonym przepisie, zdefiniowane
jest ze wzgledu na charakter swiadczonych
ustug, a nie ze wzgledu na podmiot bedacy
ustugodawcg lub ustugobiorca.

Orzeczenie TSUE z 21.10.2004 w spawie Dopuszczalne jest objecie zwolnieniem
C-8/03 (Bangque Bruxellas Lambert SA wszystkich transakcji bezposrednio
przeciwko panstwu belgijskiemu) zwigzanych z systemem  zarzgdzania

(Interpretacja pojecia zarzadzania funduszami powierniczymi. Tym samym nie

funduszami powierniczymi”, o ktérych mowa
w art. 13 (B) (d) VI Dyrektywy Rady
77/388/EWG z 17.05.1977)

mozna ograniczaé zwolnienia do
podejmowania decyzji. Mozna rozciggnac
zwolnienie na takie ustugi, ktdre s3g scisle
powigzane

z prowadzeniem funduszu, tzn. okreslania

Art. 6 ust. 2 Dyrektywy 2009/65/WE (UCITS) polityki inwestycyjnej, kupna, sprzedazy
aktywow.

(Przyktadowy katalog czynnosci zwiazanych
z dziafalnoicia polegajaca na zarzadzaniu | Dziatalnodc  zwigzana 2z zarzadzaniem |
funduszami powierniczymi) przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe  obejmuje m.in.  funkcje
okreslone w Zatgczniku Il do Dyrektywy:

1. Zarzgdzanie inwestycjami
2. Administracje

a) obstuga prawna, rachunkowo-ksiegowa
w zakresie zarzadzania funduszem

b) zapytania klientéw
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) wycena i wyznaczanie ceny
d) monitorowanie przestrzegania uregulowan

e) prowadzenie rejestru posiadaczy jednostek
uczestnictwa (JU)

f) wyptata zyskéw

g) emisja i umarzanie JU

h) rozliczanie uméw

i) prowadzenie ksigg

3. Wprowadzanie do obrotu.
Funkcje

wymienione we  wspomnianym

zatgczniku ,nie s3 wyczerpujace”.

Whiosek Rady Unii Europejskiej z 31.08.2010 nr
12988/10 dotyczacy
Rady w sprawie opodatkowania

rozporzadzenia
ustug
ubezpieczeniowych i finansowych podatkiem
VAT.

(Powyisze rozporzadzenie ustanawia przepisy
wykonawcze m.in. do art. 135 ust. 1 lit. g)
Dyrektywy VAT.)

Pojecie funkcji zarzadzania portfelem zawarte ‘
funduszami
inwestycyjnymi w art. 135 ust. 1 lit. g)

w definicji zarzadzania

Dyrektywy VAT obejmuje, co najmnigj
nastepujace ustugi:

a) strategiczne zarzgdzanie aktywami;
b) operacyjne zarzgdzanie aktywami.

Podany jest ponadto przyktadowy katalog

czynnosci administrowania zwigzanych

z zarzgdzaniem funduszami powierniczymi.

Zatacznik 1 do Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego | Rady 2011/61/UE z 08.06.2011
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010

Poza czynnosciami wskazanymi we
wspomnianej
2009/65/WE

ktdre

wczesniej
(UCITS),  jako
wykonywac

Dyrektywie
€zynnosci,
zarzadzajacy
inwestycyjnymi

moze

alternatywnymi funduszami
wskazano rowniez:

a) zarzadzanie ryzykiem,
b) podziat dochodu

C) wycene i wyznaczanie ceny, w tym zeznania
podatkowe

member of EUROPE
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zmieniajace;j dyrektywe

Whiosek Rady Unii Europejskiej z 31.08.2010 nr
12977/10 dotyczacy  dyrektywy  Rady

w sprawie opodatkowania ustug
ubezpieczeniowych i finansowych

2006/112/WE

d) ustalenia umowne, w tym wysylanie
Swiadectw

e) dziatalno$¢ zwigzang z aktywami AFl,
a mianowicie:

e ustugi niezbedne do wypetniania funkcji
powierniczej ZAFI,

e zarzgdzanie infrastruktura,

o dziatalno$¢ w zakresie administrowania
nieruchomosciami,

e porady dla przedsiebiorstw w zakresie
struktury kapitatowe], strategii
inwestycyjnej i spraw zwigzanych,

e porady i ustugi zwigzane z f3czeniem
i nabywaniem przedsiebiorstw,

e inne ustugi zwigzane z zarzgdzaniem AFI
oraz spétkami i innymi aktywami, w ktére
zainwestowali.

Zakres funkcji dotyczacych  zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
wskazany w Zafgczniku | do Dyrektywy
2011/61/UE réwniez nie wyczerpuje definicji
pojecia ,zarzadzania” i nalezy go traktowac
jedynie pomocniczo, podobnie jak ma to
miejsce w odniesieniu do funkcji wskazanych
w Zatgczniku 1l do Dyrektywy 2009/65/WE
(uCITS).

Zarzadzanie  funduszami  inwestycyjnymi
oznacza ustugi wchodzgce w skiad funkcji
zarzadzania i administrowania portfelem,
ukierunkowane na zrealizowanie celéw
inwestycyjnych danego funduszu
inwestycyjnego. Zatem jak wynika
z  przedstawionych  definicji,  wszystkie
czynnosSci zmierzajace do osiggniecia celu
inwestycyjnego funduszu sg traktowane, jako

spetniajgce definicje zarzadzania funduszem
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Wyrok TSUE z 07.03.2013 w sprawie C-275/11 |
(GfBk Gesselschaft fur Borsenkommunikation
mbH vs. Finanzamt Bayreuth)

(Interpretacja pojecia ,zarzadzania funduszami
powierniczymi”, o ktorych mowa w art. 13 (B) (d) ’
pkt 6 VI Dyrekiywy Rady 77/388/EWG |
217.05.1977)

inwestycyjnym i w k5r1_sekwencji zwolnione
z VAT.

Ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe Swiadczone przez osobe trzecia
na rzecz TFl zarzadzajacego specjalnym
funduszem inwestycyjnym  mieszczg  sie
w zakresie pojecia ,zarzadzania specjalnymi
funduszami  inwestycyjnymi” do  celdw
zwolnienia z VAT.

definicji zarzadzania na potrzeby zwolnienia VAT.

WNIOSEK: Orzecznictwo TSUE wskazuje, ze panstwa cztonkowskie nie mogg samodzielnie tworzy¢

Zgodnie z wykfadnig przepiséw unijnych, zwolnieniem z VAT mogg by¢ objete nie tylko ustugi
typowego zarzadzania aktywami, ale réwniez ustugi administracyjnego zarzadzania funduszami,
prowadzenia rachunkowosci funduszu, sporzadzanie wycen aktywdéw funduszu, zlecone podmiotom
trzecim, o ile stanowig odrebng catos¢ niezbedng do prawidtowego $wiadczenia ustug zarzgdzania
funduszami i zmierzajg do osiagniecia celdw inwestycyjnych danego funduszu inwestycyjnego.

Z uwagi na fakt, ze zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sktada sie w praktyce z szeregu réznych
$wiadczen nalezy przeanalizowac rowniez orzecznictwo TSUE w sprawie opodatkowania Swiadczen
kompleksowych. Zestawienie wnioskéw plyngcych z najwazniejszych wyrokéw znajduje sie w ponizszej

tabeli.

Orzecznictwo w zakresie kompleksowosci ustug

Wyrok TSUE z 21.03.2007 w sprawie C-111/05
w sprawie (Aktiebolaget NN przeciwko
Skatteverket)

W przypadku, gdy transakcja sktada ;iq z
zespotu Swiadczen i czynnosci, w celu
okreslenia, czy chodzi o dwa lub wiecej
Swiadczen odrebnych, czy tez o Swiadczenie
jednolite, nalezy wzigé pod uwage wszystkie
okolicznosci, w jakich jest

Wyrok TSUE z 11.06.2009 w sprawie C-572/07

(Kryteria  przesadzajace o  wystepowaniu
$wiadczenia ztozonego)

Swiadczenie ztoione ma miejsce w sytuaciji,
gdy:
l. Swiadczenie pomocnicze nie jest celem

samym w sobie, ale stuzy lepszemu
wykorzystaniu ustugi zasadniczej,

member of {ESSEURQPE
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Il. poszczegdlne czynnosci sg tak silnie ze sobg |
powigzane, ze ich rozdzielenie miatoby
charakter sztuczny,

lll. kiedy nie istnieje mozliwos$¢ nabywania
danego Swiadczenia od podmiotéw
zewnetrznych,

IV. kiedy nie istnieje mozliwos¢ odrebnego
fakturowania za dang czynnos¢.

Wyrok TSUE z 25.02.1999 w sprawie C-349/96 | Ze swiadczeniem ziozonym mamy do czynienia
(Card Protection Plan Ltd przeciwko | w sytuacjach, gdy poszczegélne czynnosci
Commissioners of Customs and Excise) stanowig nierozerwalng z ekonomicznego
punktu widzenia catosé, jezeli dwa lub wiecej
swiadczern dokonanych przez podatnika na
rzecz konsumenta, sa tak $cisle powigzane, ze
obiektywnie tworzg one w aspekcie
gospodarczym  jedng catosc, ktorej
rozdzielenie miatoby sztuczny charakter.

WNIOSEK: Ustuga ziozona (kompleksowa) moze zawieraé szereg czynnosci, w tym ustugi zasadnicze
oraz pomocnicze, niezbedne dla realizacji ustugi zasadniczej. Wszystkie czynnosci
(w tym ustugi pomocnicze) sg opodatkowane tak jak ustuga zasadnicza, pod warunkiem, ze stanowig
nierozerwalng z ekonomicznego punktu widzenia catosc.

Fundusze inwestycyjne stanowig mase majatkowa posiadajacg osobowos¢ prawng. Celem ich
funkcjonowania jest takie alokowanie posiadanych zasobdw, by maksymalizowaé wartos¢ funduszu.
Fundusz, jako podmiot scisle regulowany nie moze posiada¢ wiasnego zaplecza administracyjnego,
pracownikow, a co za tym idzie nie ma niezbednej wiedzy i doswiadczenia, ktore bytyby wykorzystywane
do urzeczywistnienia wspomnianego celu. Wszystkie te zasoby powinny mu zosta¢ zapewnione
z zewnatrz. Standardowa rynkowa praktyka jest, ze wszystkie te ustugi (lub ich zdecydowana wiekszos¢)
dostarczane sg przez podmiot $wiadczacy kompleksowe ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Z prawnego i praktycznego punktu widzenia nie jest istotny sam podmiot zarzadzajacy, ale kluczowe
znaczenie ma rodzaj $wiadczonych przez niego ustug. Ich specyfika zalezy tez oczywiécie od zakresu
dziatania funduszu, jego indywidualnych potrzeb zdeterminowanych charakterystyka rynku, na ktérym
dziata — inny bedzie zakres ustug np. dla funduszu inwestujacego w obligacje rzadowe, inny dla
niestandaryzowanego sekurytyzacyjnego funduszu inwestycyjnego, a inny dla funduszu,
ktdry koncentruje sie na rynku akgji rynkéw wschodzacych.

memberof BUSINESSEUROFPE
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Ze swej natury ustugi Swiadczone na rzecz funduszy inwestycyjnych sg Swiadczeniami ztozonymi
i obejmujg liczne czynnosci zasadnicze i pomocnicze niezbedne do efektywnego funkcjonowania
funduszu i realizacji jego celu.

Jezeli chodzi o opinie w zakresie identyfikacji i charakterystyki elementéw sktadajacych sie na
$wiadczenie ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, szerszego kontekstu ich $wiadczenia oraz
szerszego kontekstu dziatalnosci podmiotéw zaangazowanych w czynnodci zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, to szczegétowe wnioski zostaty przedstawione ponizej, w podziale na kwestie wskazane
przez Ministerstwo Finanséw w Zawiadomieniu o rozpoczeciu konsultacji podatkowych z 17 lutego 2021
roku.

a) Zakres (typowych) czynnosci sktadajacych sie na pojecie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Zgodnie z wielokrotnie potwierdzang przez polskie organy podatkowe i sady administracyjne wyktadnia
przepiséw unijnych prezentowang w orzecznictwie TSUE ustugi zarzadzania funduszami mogg sktadaé
sie z szeregu zréznicowanych, specyficznych i istotnych czynnosdci, niezbednych do prawidiowego
zarzgdzania funduszem, tworzacych odrebng catos$€ i zmierzajacych do realizacji celu inwestycyjnego
funduszu.

Ponizej przedstawiono katalog czynnosci sktadajgcych sie na pojecie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, jest to przyktadowy katalog i z pewnoscig nie wyczerpuje wszystkich mozliwych
czynnosci wykonywanych w ramach zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Ustugi zarzadzania funduszami obejmuja:

I. ustugi zarzadzania aktywami, w tym:

e strategiczne zarzadzanie aktywami,

e operacyjne zarzadzania aktywami,

1. ustugi administrowania w ramach zarzadzania, m.in.:

s obstuge prawng i obstuge rachunkowo-ksiegowa w zarzadzaniu funduszami,
¢ nadzor nad przestrzeganiem wymogow regulacyjnych,

 prowadzenie rejestrow posiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych,
¢ ustalenia umowne,

¢ prowadzenie dokumentacji,

o wyplaty zyskow

* emisje i umarzanie jednostek uczestnictwa/certyfikatdw inwestycyjnych,

* rozliczanie uméw,

e wycene i ustalanie cen,

member of 1 |ESSEUROPE
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» administrowanie sekurytyzowanymi wierzyteinoéciami,

¢ inne czynnosci hiezbedne do prawidiowego zarzadzania funduszami.

b) Opisy typowych czynnosci wykonywanych w celu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Ponizszy opis dotyczy zarzadzania niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami inwestycyjnymi.
Zgodnie z art. 183 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {dalej: Ustawa o Funduszach), fundusz sekurytyzacyjny stanowi jedng z form funduszu
inwestycyjnego zamknigetego. Fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony, jako standaryzowany
i niestandaryzowany. Na podstawie art. 187 ust.3 Ustawy o Funduszach, niestandaryzowany fundusz
sekurytyzacyjny jest obowigzany do lokowania aktywéw przy zachowaniu nastepujacych limitdw:

e wierzytelnosci, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne i prawa do $wiadczen
z tytutu okreslonych wierzytelnosci — na poziomie minimum 75% wartosci swoich aktywow,

» dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, depozyty w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, instrumenty rynku pienigznego oraz instrumenty pochodne —
na poziomie nizszym niz 25% wartosci swoich aktywow.

Celem inwestycyjnym funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci
aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.

Ustugi zarzadzania funduszem sekurytyzacyjnym, jak i ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnoséciami funduszu sekurytyzacyjnego, stuzg do realizacji celu inwestycyjnego funduszu i sg
$wiadczeniem kompleksowym, na ktdre sktada sie zestaw czynnosci zasadniczych oraz czynnosci
pomocniczych, niezbednych do wykonania czynnosci zasadniczej. Z ekonomicznego punktu widzenia
ustuga kompleksowa nie powinna by¢, zatem sztucznie dzielona.

Ustugi zarzadzania funduszem sg wykonywane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz przez
inny podmiot, ktéremu towarzystwo zlecito wykonanie ustug zarzadzania inwestycjami i ktéry posiada
wiedze, doswiadczenie, zasoby niezbedne do prawidfowego zarzgdzania funduszem oraz posiada
wymagane prawnie zezwolenie na zarzadzanie aktywami funduszy. Wedtug art. 192 ust 1. Ustawy
o Funduszach, zarzadzanie skrytykowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego przez
podmiot inny niz towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Stosownie do art. 192 ust. 2 Ustawy o Funduszach, zezwolenie na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oznacza takze zezwolenie na zarzadzanie pulg wierzytelnosci.

Ponizszy katalog czynnosci wykonywanych w celu zarzadzania niestandaryzowanym funduszem
sekurytyzacyjnym jest przyktadowym katalogiem i nie wyczerpuje wszystkich mozliwych czynnoéci
wykonywanych w ramach zarzadzania funduszem, czy tez zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnoéciami funduszu sekurytyzacyjnego. W sktad typowych czynnoséci moga, zatem wchodzic:
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ustugi zarzadzania strategicznego:

poszukiwanie inwestycji w wierzytelnosci, ktére zgodnie z polityka inwestycyjng funduszu moga
by¢ przedmiotem inwestycji funduszu,

przygotowywanie analiz i projektéw inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w wierzytelnosci,
wraz z szacunkiem kosztéw i rekomendacjg w zakresie maksymalnej ceny nabycia,

przygotowywanie analiz dotyczacych biezgcego zarzadzania portfelem funduszu, w tym zwtaszcza
w zakresie ryzyka i ptynnosci lokat funduszu oraz przedktadanie rekomendacji w tym zakresie,

zarzadzanie ryzykiem,

ustugi operacyjnego zarzadzania aktywami:

zarzadzanie wierzytelnosciami sensu stricto, w tym m.in.:

przygotowywanie dokumentacji bedgcej podstawa podjecia decyzji o nabyciu wierzytelnosci na
rzecz funduszu lub zbycia wierzytelnosci przez fundusz oraz negocjacje warunkéw umowy
nabycia lub zbycia wierzytelnosci,

nabywanie lub zbywanie, na podstawie petnomocnictwa, wierzytelnosci na rzecz funduszu,
w tym skfadanie w imieniu funduszu oferty nabycia lub zbycia wierzytelnosci,

zawieranie z dtuznikami porozumienia w zakresie spetnienia warunkéw $wiadczen wynikajacych
z wierzytelnosci,

odstepowanie od dochodzenia $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci,

nabywanie, na podstawie petnomocnictwa, wiasnosci przedmiotéw i praw majgtkowych
nalezacych do dtuznikéw na rzecz funduszu,

zbywanie, na podstawie petnomocnictwa, wtasnoéci przedmiotdw i praw majgtkowych nabytych
przez fundusz w zwigzku z zarzgdzaniem wierzytelnosciami,

podejmowanie decyzji w przedmiocie dochodzenia roszczent wynikajacych z wierzytelnosci na
drodze postepowania przymusowego,

podejmowanie dziatan przed sagdami i innymi wtasciwymi organami, w tym organami Scigania,
w celu ochrony praw funduszu wynikajacych z wierzytelnosci lub wykonywania praw
i obowigzkéw funduszu zwigzanych z procesem zarzadzania wierzytelnosciami,

podejmowanie decyzji o zakonfczeniu dziatarh zmierzajacych do uzyskania $wiadczen
wynikajgcych z wierzytelnosci,

¢ dokonywanie windykacji wierzytelnosci, w tym w szczegolnosci:

monitoring ptatnosci wynikajacy z wierzytelnosci,

windykacja,
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— rozliczanie swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci,
— rozpatrywanie reklamacji,

— pokrywanie tymczasowo za fundusz kosztéw optat i wydatkéw, w tym optat sgdowych
i urzedowych,

—~ wykonywanie czynnosci detektywistycznych,

— administrowanie informacjami gospodarczymi dotyczacymi wierzytelnosci na zasadach
okre$lonych w ustawie o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych
gospodarczych,

podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu realizacje projektow
inwestycyjnych zwigzanych z sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, na podstawie pisemnych
petnomocnictw,

administrowanie w ramach zarzadzania:

prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu w sposéb zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa,
w zakresie obowigzujacym fundusze inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ w Polsce,

przygotowanie sprawozdan finansowych funduszu w terminach okreslonych przez obowigzujace
przepisy prawa zgodne z przepisami obowigzujgcymi fundusze inwestycyjne prowadzgce dziatalnos¢
w Polsce,

wspdtpraca z depozytariuszem,
nadzér nad przestrzeganiem wymogow regulacyjnych,

zapewnienie  zgodnosci  polityki  inwestycyjnej funduszu dotyczacej lokat funduszu
z uwzglednieniem ograniczet wynikajacych z ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych oraz statutu funduszu,

prowadzenie rejestréw posiadaczy certyfikatow inwestycyjnych,
prowadzenie dokumentacji,

emisja i umarzanie certyfikatéw inwestycyjnych,

rozliczanie umow,

administrowanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami stanowigcymi skiadnik lokat Funduszu,
w szczegdlnosci:

— odbieranie, przechowywanie i wydawanie dokumentacji oraz nosnikéw informacji zwigzanych
z zarzadzanymi wierzytelnosciami,

— sporzadzanie zbiorczych raportéw i informacji dotyczacych zarzadzanych wierzytelnoéci,
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d)

e)

— dokonywania wycen lokat Funduszu, w szczegélnosci przygotowywanie cyklicznych prognoz
planowanych zyskéw i kosztéw windykaciji,

— przetwarzanie danych osobowych na podstawie ustawy o ochronie danych osobowych.
Typowe modele $wiadczenia/nabywania ustug zwigzanych z tym zarzadzaniem (o ile takie istnieja)
ustugi zarzgdzania swiadczone przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych (TFl),

ustugi zarzadzania, w tym ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, $wiadczone przez inne niz TFl podmioty, zlecone przez TFI i posiadajgce
wymagane prawnie zezwolenie na zrzadzanie aktywami funduszu.

Typowe relacje biznesowo-prawne pomigdzy podmiotami zaangazowanymi w wykonywanie
czynnosci skiadajacych sie na zarzadzanie funduszami

uregulowania prawne, statutowe, umowne w zakresie ustug zarzgdzania funduszem,
petnomocnictwa niezbedne do wykonywania czynnosci w zakresie ustug zarzgdzania funduszami.

Typowe czynno$ci wsparcia i obstugi wykonywane przez podmioty trzecie na rzecz funduszy,
a takze ich opisy

Istniejg czynnodéci, ktére sg koniecznie dla wypetnienia obowigzkéw ustawowych (np. Ustawy

o Funduszach) i wymogéw prawnych, ktérych TFl oraz podmiot, ktéremu TFi zlecit wykonywanie ustug

zarzadzania, nie moze wykonywa¢ z uwagi na brak uprawnied (np. ustugi notarialne, ustugi
depozytariusza), brak kompetencji (np. ustugi prawne, audytu) czy z uwagi na ograniczenia ustawowe
(np. ustugi biur informacji gospodarczej).

Ponizej przyktadowa lista takich czynnosci:

ustugi depozytariusza, w tym m.in.:

— przechowywanie aktywoéw funduszu inwestycyjnego,

— prowadzenie rejestru wszystkich aktywdw funduszu inwestycyjnego,

— zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego,
— weryfikacja wyceny aktywéw netto funduszu,

— weryfikowanie zgodnosci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujgcymi
dziafalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem oraz z uwzglednieniem interesu
uczestnikdow.

ustugi prawne — wsparcie prawne $wiadczone przez kancelarie prawng, m.in.:

— reprezentowanie interesdw funduszu w postepowaniu zabezpieczajgcym, sgadowym,
egzekucyjnym,

— zawieranie ugody sadowej,
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— opracowywanie opinii prawnych, rekomendacji.
ustugi notarialne,

ustugi audytu ksiegowego,

ustugi ttumaczen,

ustugi biur informacji gospodarczych.

Postulat dodatkowy

Niezaleznie od powyiszych uwag i wyjasnien, zgtaszamy postulat rozszerzenia ustug objetych

zwolnieniem z opodatkowania VAT, majacych na celu zapewnienie kompetentnego i efektywnego

zarzadzania aktywami TFI, polegajgcych na wsparciu zarzadzania Funduszami, a obejmujgcych swoim

zakresem:

przeprowadzenie analiz potencjalnych projektdw inwestycyjnych, ktére mogtoby by¢ realizowane
przez fundusz, obejmujacych ich zgodnos¢ z politykg inwestycyjng,

identyfikacje ryzyka oraz badanie jego zgodnosci z prawem i ze statutem danego funduszu,
przekazywanie TFl rekomendacji w zakresie projektéw inwestycyjnych, ktére mogg by¢ realizowane
w danym funduszu,

analiza i ocena stanu poszczegélnych inwestycji, nadzér nad realizacjg projektdw inwestycyjnych
w tym poprzez delegowanie prawnikdw kancelarii do organéw nadzoru poszczegdlnych spétek,

przygotowanie dla Funduszu rekomendacji oraz planéw dotyczacych realizacji procesu wyjscia
z inwestycji,

ustugi Swiadczane w celu przygotowania i podjecia decyzji inwestycyjnej.

Konfederacja Lewiatan, KL/129/92/PP/2021
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