Lewiatan %

Identyfikacja skali zapotrzebowania na
instrumenty finansowania zwrotnego
w sektorze MSP

Program
* Przeglad raportéw podejmujgcych temat luki
kapitatowej.
» Bariery wystepujace w badaniach luki.
» Okreslenie dalszych dziatan.
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Llewiatan % glos

Raporty

* ,Mechanizmy inzynierii finansowej w podnoszeniu
efektywnosci absorpcji sSrodkéw UE i ich znaczenie w
polityce spéjnosci po 2013 roku” — Instytut Badan nad
Gospodarkg Rynkowsa,.

» ,Ekspertyza dotyczgca uwarunkowan spoteczno-
gospodarczych oraz systemu prawno-
instytucjonalnego wdrazania instrumentow inzynierii
finansowej w Polsce Wschodnie]” — PAG Uniconsult.

» ,Badanie rynku wybranych ustug wspierajgcych
rozwoj przedsiebiorczosci i innowacyjnosci w Polsce”
— PSDB Sp. z 0.0., Quality Watch Sp. z 0.0., ASM
Centrum Badan i Analiz Rynku Sp. z o.0.
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Llewiatan % glos

IBhnGR PAG PSDB
Uniconsult

BADANIE PODAZOWE: PE / VC *I v

Zakres raportow

BADANIE PODAZOWE: fundusze v 2 ‘l
pozyczkowe / poreczeniowe

BADANIE PODAZOWE: banki JJ v

BADANIE POPYTOWE: MSP 2 ‘l v

BADANIE POPYTOWE: posrednicy y = 2
finansowi

* Ograniczenie do sektora bankéw spofdzielczych
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Metodologia — badanie podazowe PE/VC

* IBnGR:
- dane European Venture Capital Association (EVCA),

- analiza wtasna na podstawie kryteriéw inwestycyjnych
stosowanych przez fundusze PE/VC dziatajgce na
terenie Polski w oparciu o baze funduszy na portalu
bankier.pl.

« PAG Uniconsult:
- dane EVCA,

- raport ewaluacyjny dziatania 1.2.3. SPO WKP,
- gromadzenie danych bezposrednio z funduszy.
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Metodologia — badanie podazy kapitatu

funduszy pozyczkowych/poreczeniowych

» Badano zasoby kapitatowe, liczbe i wartos¢ udzielonych
pozyczek/poreczen w stosunku do posiadanego kapitatu

* Uwzgledniono :

- Cel przeznaczenia pozyczki/poreczenia (inwestycyjny,
obrotowy, obrotowo — inwestycyjny)

- Wielkos¢ przedsiebiorstw ubiegajacych sie o
pozyczke/poreczenie i branze w jakich dziatajg

- Kapitalizacje i zaangazowanie kapitatu w regionach

» Dane pozyskano z raportéw Polskiego Stowarzyszenia

Funduszy Pozyczkowych oraz Krajowego
Stowarzyszenia Funduszy Poreczeniowych
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Lewiatan & glos
Metodologia — badanie podazy kapitatu bankow

* IBnGR — ograniczenie do sektora bankéw spétdzielczych
- Dane NBP oraz KNF

* PAG Uniconsult:
- liczba placéwek bankowych na terenie Polski Wschodniej

- wywiady z przedstawicielami bankow
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Llewiatan % glos

Metodologia — badanie popytu MSP na
finansowanie zewnetrzne

IBhnGR PAG PSDB
Uniconsult
Rodzaj badania Badania CATI CAPI
ankietowe*

Wielko$é grupy ? 600 MSP** 1100 MSP***

Rozktad grupy ? 450 mikro 600 mikro
100 matych 300 matych
50 srednich 200 srednich

* Wyniki raportu Dochodowo$¢ sektora MSP dla bankéw z uwzglednieniem
mikroprzedsigbiorstw, IBnGR, Gdarsk, 2010

*MSP z obszaru PW; wyfgczono sekcje PKD: posrednictwo finansowe (w tym banki),
administracja publiczna, obrona narodowa i obowigzkowe zabezpieczenia spofeczne,
rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo, rybactwo i ryboféwstwo. Uwzgledniono jedynie sektor
prywatny.

** Jwzgledniono podmioty aktywne osiggajgce przychdd operacyjny w ciggu ostatnich
6 miesiecy; zastosowano kryterium reprezentatywnosci branzowej i regionalnej

© 2011 PKPP Lewiatan




Metodologia — badanie popytu posrednikow
finansowych

* IBNnGR — badania ankietowe bankdw spétdzielczych,
funduszy poreczeniowych i pozyczkowych

» Badania jakosciowe

* PSDB - badanie instytucji pozabankowych — analiza
jakosciowa , IDI
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Whnioski z raportéw

* Ro0zna identyfikacja luki, odniesienie do:
- wielkos$ci przedsiebiorstwa,

- etapu cyklu zycia przedsiebiorstwa,

- lokalizacji podmiotu (regionalizacja),

- sektora gospodarki,

- przedziatu zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne,

- przychodéw przedsiebiorstwa.
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Whnioski z raportéw

* IBnGR: Problem luki kapitatowej dotyka gtéwnie
przedsiebiorstw w poczatkowych fazach rozwoju (seed,
starty-up) bez historii i zdolnosci kredytowej; problem luki
dotyczy finansowania zewnetrznego z przedziatu
wielkosci od 0,1 min do 10 min zi.

* PAG Uniconsult: Pierwsze podejscie - skoncentrowane
na segmencie najmtodszych przedsiebiorstw, przyniosto
oszacowanie wielkosci luki na poziomie ok. 630 min
ztotych.

» Drugie podejscie - dotyczgce wszystkich niefinansowych
MSP, uzyskano oszacowanie luki finansowej w Polsce
Wschodniej w wysokosci ok. 1,2 miliarda ztotych.
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Whnioski z raportéw

» PSDB: Luka dotyka w szczegolnosci podmioty
rozpoczynajgce dziatalnos¢ oraz funkcjonujgce na rynku
krécej niz 2 lata (gtéwny powdd — trudno$¢ w ocenie
ryzyka = brak produktéw kredytowych).

» Podmioty mikro majg przecietnie nizszg niz pozostate
MSP zdolnosc¢ kredytowg lub jej brak. Stanowi ona
ponad potowe wszystkich negatywnych decyzji
kredytowych.

* Na rynku wystepuje utrudniony dostep do finansowania
w przedziale do 200 tys. zt (w zwigzku z wysokimi
wymaganiami dotyczacymi prawnego zabezpieczenia
kredytu bankowego).

« Badanie IDI potwierdza wystepowanie luki dla podmiotow
mikro z przychodami ponizej 1 min zt. 12




Whnioski z raportéw

» PSDB: Najczesciej z finansowania zwrotnego korzystajg
sektory ochrony zdrowia, transportu oraz przemystu, zas
najrzadziej — podmioty prowadzace dziatalnos¢ w
zakresie edukaciji, hotele i restauracje oraz sektor obstugi
firm (wyniki badania CAPI).

» Lokalizacja na terenach o niskim stopniu rozwoju
infrastruktury (tereny wiejskie, mate miasteczka) nie ma
znaczenia w odczuwaniu luki finansowej - firmy z tych
obszaréw czesciej ubiegajg sie i korzystajg z
finansowania zwrotnego niz firmy w miastach.
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Whnioski z raportéw

» Kapitalizacja funduszy pozyczkowych (IBnGR, czerwiec
2009) - 978 min zt; wartos¢ udzielonych pozyczek —
716 ml zt

» Suma kapitatu poreczeniowego (IBnGR, grudzieh 2008)
- 606 min zt; Wartos¢ udzielonych poreczen w 2008 r —
745 min zt (mnoznik — 1,43)

» Kapitat funduszy pozyczkowych (PSDB, grudzien 2008)
— 1,2 mld zt; Kapitat funduszy poreczeniowych (PSDB,
grudzien 2008) - 1mid zt

* Instrumenty funduszy pozyczkowych i poreczeniowych
oferowane sg dla sektora MSP jako takiego - wsparcie
ze Srodkow publicznych nie trafia tam, gdzie jest
najbardziej niezbedne.
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Whnioski z raportéw

» Kapitalizacja funduszy pozyczkowych w Polsce
Wschodniej (PAG Uniconsult, czerwiec 2010) — 391 min zt;
wartos¢ pozyczek aktywnych (koniec 2009) — 111 min zt

» Luka finansowa w zakresie dostepnosci instrumentow
zabezpieczajacych finansowanie dtuzne (poreczen)

Wyszczegolnienie Wartosci

a

Kapitat funduszy porgczeniowych w Polsce Wschodniej 310 min zt.8%

b. Zdolno$¢ poreczeniowa przy zastosowaniu mnoznika realnego kapitatu 930 min 7t
funduszu = 3x i

c. Iaangazowanie akiualne (61% X poz. a) 189 min zt.79

d. Akfualna zdolno$¢ porgczeniowa (poz. b — poz. ) 741 min zt.

e. Maksymalna warto$¢ zabezpieczanych fransakcji finansowania dtuznego
(poz. d / 80%)

926 min zt.

f.  Pokrycie luki (wariant 1 — luka w segmencie firm mikro na poczqgtkowych

(+) 326 min zt
etapach rozwoju (poz. e — 600 min zi.)

g. Pokrycie luki (wariant 2 — luka finansowania w segmencie MSP (poz. e — 1
200 min zt.)

() 274 min zt

15

Whnioski z raportéw

* IBnGR: Odsetek firm niekorzystajacych i nieplanujgcych
korzysta¢ z ustug finansowych zwigzanych z
pozyskiwaniem kapitatu w ciggu nastepnych 5 lat wyniost
tylko 5% ;

* 62% badanych firm z sektora MSP wskazato na wieksze
zapotrzebowanie niz obecnie na finansowanie
dziatalnosci.

* te wyniki w potgczeniu ze stabosciami po stronie podazy
moga wskazywacd, ze istnieje realne ryzyko pogtebienia
sie problemu luki kapitatowej w najblizszych latach.

* PSDB: 2/3 podmiotoéw mikro nigdy nie wystepowato o
kredyt bankowy zas$ pos$rod podmiotow matych nigdy nie
czynito tego szesc¢ na dziesiec¢, a wsrdd srednich — cztery
na dziesie¢ 16




Raport IBnGR - wnioski

* Na obecnym etapie wystepuje nieznaczne
zainteresowanie posrednikow finansowych
instrumentami inzynierii finansowej - jedynie ok. 15%
ankietowanych instytucji stwierdzito, iz korzysta ze
zwrotnych instrumentow.

* Najwieksze zainteresowanie skorzystaniem ze zwrotnych
instrumentéw wsparcia finansowego deklarujg banki
spotdzielcze (72%).

* Najwieksze zapotrzebowanie jest deklarowane na
program JEREMIE.
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Bariery w szacowaniu luki kapitatlowej

* Trudnos¢ w oszacowaniu zapotrzebowania na kapitat
PE/VC.

» Dotyczg gtéwnie badan popytowych (gtéwnie trudnosci z
dotarciem do firm, ktérym odmowiono finansowania).

* Trudnosci w szacowaniu popytu na kapitat inwestycyjny
w przypadku gdy finansowanie ma dotyczy¢
przedsiewzie¢ w bardzo wczesnych fazach rozwoju.

» Czesc¢ inwestycji finansowana jest ze srodkow
pochodzacych ze zroédet nieformalnych.

* Whptyw na skale luki kapitatowej ma cykl koniunkturalny.
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Bariery w szacowaniu luki kapitatlowej

« Dane dotyczace aktywnosci bankéw - na poziomie NBP
zbierane sg dane o akcji kredytowej skierowanej do
sektora MSP, jednak nie sg dostepne w podziale na
poszczegolne regiony. Nawet, gdyby takie dane byty
dostepne, mogg zawiera¢ pewne przektamania. Dane
dotyczg kredytow udzielonych przez dany bank ze
wzgledu na jego siedzibe/oddziat, nie zas ze wzgledu na
siedzibe kredytobiorcy.
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Bariery w szacowaniu luki kapitatlowej

» Metodologia zbierania danych o stanie funduszy
poreczeniowych i pozyczkowych jest niejednorodna, o
czym $wiadczy sposoOb prezentacji informacji
zagregowanych przez Krajowe Stowarzyszenie
Funduszy Poreczeniowych i Polskie Stowarzyszenie
Funduszy Pozyczkowych. W raportach tych brakuje
analizy stanu portfela, co poswiadcza wczesniejsza teze
o niedoskonatosciach systeméw controllingu w
funduszach potwierdzong w trakcie wywiadéw po-
gtebionych oraz teze o stabym zainteresowaniu samego
Srodowiska sprawozdawczoscig zarzgadcza.
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Dalsze dziatania

» Ustalenie warunkéw brzegowych dla badania luki

» Jakie instytucje powinny by¢ zaangazowane w
szacowanie luki kapitatowej?

» Kto powinien koordynowac proces?
» Jak sfinansowa¢ badania?
» Kto bedzie monitorowat proces?
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Dziekuje za uwage.

Artur Mikotajuk
(22) 565 18 28
amikolajuk@pkpplewiatan.pl
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