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Co to jest Krajowy Fundusz Kapitatowy?

KFK funkcjonuje w formie spotki akcyjnej

(100% akcjonariuszem jest Bank Gospodarstwa Krajowego),
na podstawie ustawy i rozporzadzenia (notyfikowanego

w Komisji Europejskiej)

KFK jest instytucjg finansowa — pierwszym polskim
funduszem funduszy Venture Capital

KFK zostat utworzony w 2005 r. przez rzad polski w celu
ograniczenia zjawiska luki kapitatowej

Rynek docelowy fundusze VC inwestujace
w innowacyjne Mate i Srednie Przedsiebiorstwa (MSP)
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Rolg KFK jako funduszu funduszy VC jest ograniczenie luki kapitatowej poprzez:

kapitalizowanie wraz z inwestorami prywatnymi funduszy VC

wybor najlepszych zarzadzajacych, ktérzy zainwestujg powierzone przez
inwestoréw pienigdze w przedsighiorstwa, podwyzszg znacznie ich wartos¢, a w
konsekwenciji pézniejszej sprzedazy — wygenerujg wysokie stopy zwrotu z
inwestycji

wybor funduszy VC, ktdre inwestuja w polskie MSP, w szczeg6lnosci
innowacyjne lub prowadzace dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa oraz 0 wysokim
potencjale rozwoju (etap zasiew i start).

Zrédia .
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+Zwiekszenie dostepnosci kapitatu
o
+Wprowadzanie swiatowych standardow
+Staly mechanizm finansowania B
funduszy VC
.
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% oo Zrodka finansowania dziatalno$ci KFK
' '

D4 Kapitat (24 min PLN)

3%
s‘ Dotacja MG (55 min PLN)

{

L 880 min

Dotacja SPPW (150 min PLN)

Dotacja PO IG (646,8 min PLN)

W okresie 2005-2007 KFK zostat wyposazony w $rodki w wysokosci ok. 80 min zt
(kapitat zaktadowy oraz dotacja z Ministerstwa Gospodarki)

W okresie do 2017 KFK bedzie dysponowat dodatkowymi $rodkami w kwocie
ok. 800 min zt w ramach realizacji Dziatania 3.2 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (fundusze UE) oraz realizacji Priorytetu 3 (Kapitat
prywatny: poprawa $rodowiska biznesowego i dostepu do kapitatu dia MSP)
w ramach Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspotpracy
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Ry it MERNAR EEER Profesjonalny zespot
i merytoryczny W ustawie i rozporzadzeniu
= RadaNadzorcza (BGK, T 72 C o = Wieloletnie doéwiadczenie
MG, MNiSW, MF) na rynku finansowym i w
= Komitet Inwestycyjny biznesie
(eksperci rynku = Absolwenci renomowanych
kapitatowego) uczeli
Decyzje
inwestycyjne

= Wyhdr funduszy zgodnie z najlepszymi Swiatowymi praktykami
m  Efektywne i skuteczne wspieranie MSP poprzez fundusze VC
= Realizacja polityki gospodarczej Panstwa

Przejrzysta i efektywna struktura funkcjonowania
KFK — zespot profesjonalistow z duzym do$wiadczeniem rynkowym
Nadzor organizacyjny: Rada Nadzorcza (BGK, MG, MNiSW, MF)
Nadzér merytoryczny: Komitet Inwestycyjny — eksperci rynku kapitatowego

GOSPODARKA UNIA EUROPEJSKA
o EUROPEJSKI FUNDUSZ
ROZWOJU REGIONALNEGO




-d KRAJOWY
FUNDUSZ
[} [}

KAPITALOWY

E INNOWACYINA GOSPODARKA

Osiagniecia KFK i plany na przysztosé

Kapitat: 55 min PLN (Ministerstwo Gospodarki)

Popyt na kapitat: 2 x wigkszy niz podaz, zréznicowana jakosc aplikacji

Dwie inwestycje: Helix Ventures Partners (40 min PLN) oraz BBI Seedfund (60 min PLN), w
tym 50% udziatu KFK

Status: oba fundusze dziataja, 2 inwestycje w MSP, do korica 2009 planowane 4 nastepne
inwestycje

Europejskie Fundusze Strukturalne:
- Dziatanie 3.2 w ramach PO IG: 180 min EUR ( 646,8 min PLN)
- Umowa z Ministerstwem Gospodarki podpisana w marcu 2009
Szwajcarsko-Polski Program Wspétpracy (SPPW):
- Calosé srodkéw przeznaczonych dla MSP: 53 min CHF

- akeepcja Kompletnej Propozycji Projektu przez strone Szwajcarii

Konkursy ofert: 2 w ramach POIG oraz 2 w ramach SPPW (w chwili obecnej trwa 1 konkurs
ofert realizowany z PO IG)
Liczba funduszy: 27 (23 POIG + 4 SPPW)

Liczba inwestycji w MSP: 210+ (180 POIG + 32 SPPW)
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Proces inwestycyjny KFK: zatozenia

KFK prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w oparciu o cyklicznie ogtaszane Otwarte
Konkursy Ofert
Proces inwestycyjny KFK oparty jest na sprawdzonych miedzynarodowych
standardach (rozwigzania stosowane m.in. przez EBOIR i Europejski Fundusz
Inwestycyjny)
Przejrzystosc i obiektywizm podejmowanych decyzji i profesjonalizm
zapewnione sg poprzez:

- jawnos¢ i wieloetapowo$¢ procesu inwestycyjnego

- zespot wysokowykwalifikowanych specjalistow

- udziat Komitetu Inwestycyjnego (posiadajacego funkcje opiniujaca, ztozonego

z uznanych ekspertow rynku kapitatowego z doswiadczeniem w branzy PE/VC)

Oferentem aplikujacym o $rodki KFK w Otwartym Konkursie Ofert moze by¢
istniejacy fundusz VC lub podmiot zarzadzajacy funduszem (w drugim przypadku,
w momencie aplikowania fundusz nie musi by¢ zarejestrowany)
Po pozytywnym przejsciu procedury konkursowej KFK zawiera umowe inwestycyjng
z inwestorami prywatnymi oraz funduszem iflub podmiotem zarzadzajacym
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Warunki inwestowania KFK w fundusz VC

Sposéb zaangazowania KFK: kapitat lub diug (bez pozyczek)

Forma funduszu: S.A., Sp. z 0.0, S.K,, S.K.A,, FIZ (rejestracja w Polsce)
Wielko$é funduszu: bez ograniczen

Czas trwania funduszu: 10 lat (+ do 2 lat),

Udziat KFK: do 50% (reszta — inwestorzy prywatni)

Sposéb przekazania srodkéw: deklaracja wniesienia i sukcesywne przekazywanie
Optata za zarzadzanie funduszem (wszelkie koszty funduszu, w tym
wynagrodzenie zarzadzajacego):zdefiniowany max poziom $rodkow

Monitoring: udziat KFK w radzie inwestorw i komitecie inwestycyjnym
Raportowanie — kwartalne, wycena aktywow — pdtroczna (wg EVCA)

Preferowana minimalna stopa zwrotu netto (IRR roczna): rynkowa — nie mniej niz
$rednia rentowno$¢ 10-letnich hurtowych obligacji skarbowych (na catym funduszu)

Preferencje dla inwestoréw prywatnych: dotacje dla funduszu na pokrycie czesci
kosztow zarzadzania (do 10% wktadu KFK i 65% kosztow) + pierwszenstwo przy
zwrotach z inwestycji funduszu (do kapitatu i minimalnej stopy zwrotu)
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Pozycja KFK w strukturze funduszy

KFK kontroluje proces kapitalizowania Funduszu (wnosi kapitat po
inwestorach prywatnych, sukcesywnie, zgodnie z zapotrzebowaniem)

KFK posiada poréwnywalng z inwestorami prywatnymi reprezentacje
w organach Funduszu

KFK moze wymusi¢ odwotanie Podmiotéw Zarzadzajacych jak réwniez
kontroluje poziom optaty za zarzadzanie

KFK ma dostep do informacji zarzadczych (sprawozdawczosé
okresowa + udziat w opiniowaniu projektéw inwestycyjnych) oraz
uczestniczy w decyzjach strategicznych Funduszu (kontrola polityki
inwestycyjnej oraz budzetu operacyjnego Funduszu)

KFK posiada uprawnienia do wycofania sie z finansowania Funduszu
(przymusowy wykup), w przypadku naruszenia polityki inwestycyjnej
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Portfel: MSP zarejestrowane w Polsce, ze szczeg6lnym uwzglednieniem MSP o

duzym potencjale rozwoju i wprowadzajacych technologie innowacyjne, ktore:
- realizujg faze badan lub rozwoju produktu lub ustugi lub
- wprowadzajg produkt lub ustuge na rynek po raz pierwszy lub

- rozszerzaja dziatalnos$¢, rozwijaja rynek produktu lub ustugi lub zwigkszaja
swoje moce produkcyjne

Ograniczenia branzowe: gérnictwo wegla, produkcja zelaza i stali, budownictwo
okretowe, faktoring i leasing, dzierzawa lub najem aktywow, ustugi prawne, ustugi
ksiegowe, handel hurtowy lub detaliczny

Limit inwestycyjny: maks. 1,5 min EUR i 20% kapitalizacji funduszu na projekt
Forma: kapitat lub diug (w tym pozyczki); finansowanie dtugiem nie moze
przekroczy¢ 30% catkowitej kwoty inwestycji i moze nastapic jedynie jako
uzupetnienie (w nastepstwie) zaangazowania kapitatowego

Typ transakcji kapitalowej: objecie nowotworzonych instrumentéw finansowych
(brak mozliwosci wykup6w)
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Wszystkie zespoly zarzadzajace i inwestorzy sg poddawani finansowemu
i prawnemu badaniu (ang. legal & financial due-diligence)

- Celem badania zespotow zarzadzajacych jest wybdr tych menedzeréw,
ktdrzy osiagng wysoki zwrot z inwestycji

- Badanie inwestoréw prywatnych ma na celu ocene wiarygodnosci ich
zobowigzan finansowych oraz legalno$ci pochodzenia kapitatu

Przed rozpoczeciem due-diligence wybrane zespoly zarzadzajace zapraszane sq,
na 6-8 godzinne spotkanie — prezentujg si¢ zespotowi KFK oraz odpowiadaja na
pytania

Gtéwnym elementem analiz jest doSwiadczenie zespotu zarzadzajacego
w kontekscie wybranej strategii inwestycyjnej

Komitet Inwestycyjny KFK jest cialem doradczym, (:7/ \

ktdre opiniuje propozycje inwestycyjne. Doswiadczenie Strategia
Doswiadczenie czionkéw Komitetu Inwestycyjnego e s
istotnie uzupetnia proces due-diligence g /’

N, 4
o :
¢ Wielkost h

funduszu
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Okreslenie stron umowy

Definicje

Przedmiot umowy

Warunki udzielenia wsparcia finansowego

Sposdb organizacji i funkcjonowania funduszu kapitatowego
Dziatalno$¢ oraz polityka inwestycyjna funduszu kapitatowego

Warunki korzystania ze $rodkow pochodzacych ze wsparcia
udzielonego przez KFK oraz ich zwrotu

Zakonczenie inwestycji
Postanowienia koncowe
i Lﬁug\!\{i&!{w’\mgOSPODARKA UNIA EUROPEJSKA
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Przekazanie
$rodkow

Whiosek o pfatnosc Rachunek
~ powierniczy

Przelew Dyspozycja

y

Whiosek o
uwolnienie $rodkéw

Decyzja

Zapotrzebowanie
na $rodki

Przekazanie
$rodkow

l Udzialy, akcje, obligacje, pozyczki
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Przeptywy finansowe

Po dniu wydatkowania $rodkdw w wyniku poniesienia
wydatkéw kwalifikowanych, jakiekolwiek $rodki finansowe
przekazane przez fundusze kapitatu podwyzszonego ryzyka na
rachunek bankowy :

- w okresie kwalifikowalnosci wydatkow, podiegaja zwrotowi
na rachunek powierniczy,

- po okresie kwalifikowalnosci wydatkow, zgodnie z art. 78
ust. 7 rozporzadzenia 1083/2006, powinny zosta¢
ponownie wykorzystane przez Beneficjenta na wsparcie
instrumentow inzynierii finansowej dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, w tym kosztdw zarzadzania, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.
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Odsetki

Odsetki od $rodkdw przechowywanych na rachunku
powierniczym, naroste w okresie od dnia wptywu $rodkow na
rachunek powierniczy do dnia wyptywu w wyniku poniesienia
wydatkéw kwalifikowanych, za zgoda Instytucji Posredniczacej,
moga by¢ wykorzystane na wsparcie instrumentow inzynierii
finansowej dla matych i srednich przedsiebiorstw,

w tym kosztoéw zarzadzania zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.
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kapitatu podwyzszonego ryzyka

Srodki finansowe przekazane przez fundusze kapitatu
podwyzszonego ryzyka na rachunek bankowy KFK jako
zwrot z inwestycji w te fundusze zostang wykorzystane przez
KFK na wsparcie instrumentow inzynierii finansowej dla MSP,
w tym kosztéw zarzadzania KFK, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

Strategia wykorzystania srodkéw pochodzacych z wyjscia
KFK z funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka, o ktdrej mowa
w ust. 1, zapewni tym $rodkom charakter rewolwingowy, co jest
zgodne zapisem art. 78 ust. 7 rozporzadzenia 1083/2006.

' Przepisy w zakresie likwidacji instrumentu
rwecs? - inzynierii finansowej

FUNDUSZ
A KAPITALOWY

Funkcjonowanie instrumentu inzynierii finansowej (Funduszu
powierniczego) okresla ustawa o KFK.

Po dniu ostatecznego rozliczenia Beneficjenta ze wszystkimi
funduszami kapitatu podwyzszonego ryzyka (rozumianego jako
zwrot z inwestycji Beneficjenta w te fundusze), ktdre otrzymaty
wsparcie w ramach Projektu, Instytucja Posredniczaca
podejmie decyzje odnosnie sposobu wykorzystania $rodkéw
finansowych.
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Koszty zarzadzania

Koszty zarzadzania poniesione przez KFK nie mogg
przekracza¢ $redniorocznie, w okresie kwalifikowalno$ci
wydatkéw, wartosci 2 % wktadu wniesionego ze srodkéw PO IG
na rachunek powierniczy.

Koszty zarzadzania poniesione przez fundusze kapitatu
podwyzszonego ryzyka, w czesci obcigzajacej KFK nie moga,
przekroczy¢ Sredniorocznie wartosci 3 % kapitatu wniesionego
przez KFK do funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka,
liczonego na dzien 31 grudnia 2015 r. chyba, ze
przeprowadzony otwarty konkurs ofert wykaze konieczno$¢
podwyZzszenia tego putapu.
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Przebieg Konkursu (1 konkurs z PO IG)

Liczba Ofert i wnioskowana kapitalizacja funduszy

- W Otwartym Konkursie Ofert, ogtoszonym przez KFK w
dniu 30 kwietnia 2009 r., w ktérym termin sktadania ofert
uptynat 31 lipca 2009 r., do KFK wptyneto 27 ofert.

- taczna kwota kapitalizacji funduszy deklarowana w
ofertach wyniosta 1 547 min PLN, w tym udziat KFK w
wysokosci 770 min PLN.

- kaczna kwota bezzwrotnych Swiadczen, o ktorg
zaaplikowaty fundusze to 66 min PLN.

Analiza formalna zakonczona w dniu 13 sierpnia 2009 r.

- Do pierwotnej analizy merytorycznej zakwalifikowato sie
26 ofert.
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W obecnym konkursie dominujg fundusze, ktére chcg
inwestowac w nastepujace branze:

— ICT (technologie informacyjno — komunikacyjne)
- Biotechnologia;

— Ochrona zdrowia;

- Odnawialne zrédta energii

-(ﬂ Keadowy Kontakt
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Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A.

Krucza 16/22
00-526 Warszawa
Tel: +48 22 578 2686
Fax: +48 22 578 2687
kik@kfk.org.pl

www.kfk.org.pl
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