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Dzialajgc na podstawie art. 16 ustawy z dnia 23 maja 1991 r. o organizacjach

pracodawcow (Dz. U. Nr 55, poz. 235, z pé#n. zm.), przesylam w zatgczeniu projekty:

L. Rozporzqdzenia Ministra Pracy i Polityki Spotecznej w sprawie lokowania $rodkéw

Funduszu Rezerwy Demograficzne;.

2. Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie szczegdlowego sposobu i trybu przekazania

aktywow przez otwarte fundusze emeryialne do Zakiadu Ubezpieczen Spofecznych.

W zwigzku z koniecznoscig wejscia w zycie rozporzadzeht wraz z wejsciem w zycie
przepiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych, zwracam si¢ z uprzejma prosba o przekazanie opinii do przedmiotowych
projekiéw w terminie 21 dni. . . ‘
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Marek Bucior
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Otrzvmuis:

1) Pan Marek Goliszewski
Prezes Zwigzku Pracodawcow
Business Centre Club

Plac Zelaznej Bramy 10
00-136 Warszawa

2) Pan Andrzej Malinowski
Prezydent Pracodawcow RP
ul. Brukselska 7

03 - 973 Warszawa

3) Pani Henryka Bochniarz
Prezydent Konfederacji Lewiatan
ul. Zbyszka Cybulskiego 3
00-727 Warszawa

4) Pan Jerzy Bartnik

Prezes Zwiazku Rzemiosta Polskiego
ul. Miodowa 14

00-246 Warszawa



Projekt z dnia 12 grudnia 2013 r.

ROZPORZAPZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie szczegélowego sposobu i trybu przekazania aktywow przez otwarte fundusze

emerytalne do Zakladu Ubezpieczen Spolecznych

Na podstawie art. 23 ust. 18 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektSrych
ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $drodkéw zgromadzonych

w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. ...) zarzadza sie, co nastepyje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdlowy sposdb oraz tryb przekazania przez otwarte
fundusze emerytalne do Zakladu Ubezpieczen Spolecznych, dzialajacego w imieniu i na rzecz
Funduszu Ubezpieczeri Spotecznych, aktywéw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 2 ustawy z dnia
6 grudnia 2013 r. o zmianie nicktérych ustaw w zwiazku z okreSleniem zasad wyplaty

emerytur ze $rodkdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) ustawie ~ rozumie sig¢ przez to ustawe z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych;
2) otwartym funduszu ~ rozumie si¢ przez to otwarty fundusz emerytalny, o ktérym mowa
w ustawic z dnia 28 sierpnia 1997 1. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2013 1. poz. 989 i 1289);
3) depozytariuszu — rozumie si¢ przez to bank — depozytariusza, o ktérym mowa w ustawie
wymienionej w pkt 2;
4) aktywach — rozumie si¢ przez to aktywa, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2 ustawy;
5) Zaktad — rozumie si¢ przez to Zaklad Ubezpieczen Spolecznych;
6) centrali Zakladu — rozumie si¢ przez to centrale Zakladu, o ktorej mowa w art. 67 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 13 paZdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczefi spotecznych (Dz. U z
2013 r. poz. 1442},
7) KDPW - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.



§ 3. Zaklad do dnia 24 stycznia 2014 1. przekazuje otwartym funduszom w formie
pisemnej numery rachunkéw bankowych oraz rachunkéw papierow wartodciowych, na ktore
maja by¢ przekazane aktywa, a takze inne informacje w zakresie rozrachunku aktywow,
o ktérych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 1-3 ustawy, zgodnie ze wzorem stanowiacym zatgcznik

nr 1 do rozporzadzenia.

§ 4. 1. W dniu 3 lutego 2014 r. do godz. 9.00 otwarte fundusze dostarczajg
specyfikacje przekazywanych aktywow i ich wyceng oraz informacje w zakresie rozrachunku
aktywdw wg wzoru stanowiacego zatacznik nr 2 do niniejszego rozporzadzenia, do centrali
Zakladu w formie dokumentu papierowego oraz w formie dokumentu elektronicznego,
uwierzytelnionego z wykorzystaniem kwalifikowanego certyfikatu w rozumieniu art. 3 pkt 12
ustawy z dnia 18 wrzeénia 2001 1. o podpisie elektronicznym (Dz. U. z 2013 r. poz. 262) na
wskazana przez Zaklad elektroniczng skrzynke podaweza centrali Zakladu.

2. Wzér zatacznika or 2 do rozporzadzenia zostanie udostepniony w formie elektronicznej na
stronie internetowej ZUS pod adresem: www.zus.pl

3. Zaktad jest uprawniony do przekazania otrzymane] od otwartych funduszy specyfikacji
podmiotowi prowadzacemu dla Zakladu rachunki bankowe oraz rachunki papierow

wartoéciowych.

§ 5. 1. Otwarte fundusze przekazuja Zakladowi bony skarbowe w dniu 3 lutego 2014

1. do godz. 12.00.

2. W celu przekazania aktywow, o ktérych mowa w ust. 1, otwarle fundusze zlecaja
depozytariuszom przekazanie Zakladowi bonow skarbowych przy wykorzystaniu zlecenia
przesunigcia bonow skarbowych niewymagajacego rozliczenia za posrednictwem rachunkow
bankowych i zgodnie z informacja oraz specyfikacja, o ktorych mowa w § 31 4.

3. W przypadku gdy depozytariuszem jest podmiot prowadzacy rachunki papierow
wartodciowych rowniez dla Zaktadu, dokonuje on przekazania aktywow, o ktorych mowa
w ust. 1, przy wykorzystaniu zlecenia przesunigcia bondw skarbowych pomigdzy swoirni

rachunkami i kontami w Narodowym Banku Polskim.

§ 6. 1. Otwarte fundusze przekazujg Zakladowi obligacje skarbowe oraz aktywa,

o ktérych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 2 ustawy, zarejestrowanc na poziomie centralnym



w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW, w dniu 3 lutego 2014 1. do godz.
12.00.

2. W celu przekazania aktywéw, o ktérych mowa w ust. 1, otwarte fundusze zlecaja
depozytariuszom przekazanie tych aktywow Zakladowi przy wykorzystaniu instrukcji
rozrachunku bez zaplaty i zgodnie z informacja oraz specyfikacja, o ktérych mowa w § 3
4.

3. W przypadku gdy depozytariuszem jest podmiot prowadzacy trachunki papierdw
wartosciowych réwniez dla Zakladu, moze on dokonywaé przekazania aktywow, o ktérych
mowa w ust. 1, pomigdzy prowadzonymi przez niego rachunkami papierow wartosciowych

bez przekazywania instrukcji do KDPW.

§ 7. 1. Otwarte fundusze przekazuja Zakladowi obligacje skarbowe emitowane na
rynki zagraniczne zarejestrowane w miedzynarodowych depozytach w dniu 3 lutego 2014 r.
do godz. 13.00.
2. W przypadku obligacji skarbowych emitowanych na rynki zagraniczne, zarejestrowanych
1 znajdujacych si¢ wylacznie w The Depository Trust Company otwarte fundusze przekazuja
je Zakladowi do godz. 15.00.
3. Otwarte fundusze zlecaja depozytariuszom przekazanie obligacji skarbowych emitowanych
na rynki zagraniczne przy wykorzystaniu instrukeji rozrachunku bez zaplaty i zgodnie
z informacja oraz specyfikacja, o ktérych mowa w § 31 4.
4. W przypadku gdy depozytariuszem jest podmiot prowadzacy rachunki papierow
wartosciowych rowniez dla Zakiadu, moze on dokonywaé przekazania aktywéw, o ktorych
mowa w ust. I, pomi¢dzy prowadzonymi przez niego rachunkami papieréw wartosciowych

bez przekazywania instrukcji do miedzynarodowych depozytow.

§ 8. 1. Otwarte fundusze przekazujg Zakladowi aktywa, o ktérych mowa w art. 23
ust. 2 pkt 3 ustawy, zarejestrowane w depozycie prowadzonym poza depozytem
prowadzonym przez KDPW, w dniu 3 lutego 2014 r. do godz. 12.00.

2. W celu przekazania aktywdw, o ktérych mowa w ust. 1, otwarte fundusze skladajg w
terminie, o kiérym mowa w ust. 1, o§wiadczenie w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach
wg wzoru stanowigcego zalaczmk nr 3 do rozporzadzenia i przekazuja je do centrali Zakladu
do godziny 9.00. Zaklad po przyjeciu oswiadczenia otwartego funduszu zwraca mu jeden

egzemplarz dokumentu zawierajacego oswiadczenie otwartego funduszu oraz Zakladu.
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3. Jezeli z warunkow emisji aktywow, o ktorych mowa W ust. 1, wynika, ze w celu
przeniesienia praw do tych aktywdw zbywajacy ma dokonaé dodatkowych czynnosei, otwarty

fundusz jest obowigzany do ich wykonania w terminie, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 9. Otwarte fundusze przekazuja 7aktadowi w dniu 3 lutego 2014 1. do godz. 12.00

érodki pieniezne na wskazany przez 7aklad odpowiedni rachunek bankowy.
§ 10. Terminy przekazania aktywOw przez otwarte fundusze uwaza sie za zachowane
pod warunkiem uznania odpowicdnio rachunkéw bankowych lub rachunkow papierow

wartosciowych Zakladu w terminach okreslonych odpowiednio w § 5-9.

§11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.

Prezes Rady Ministrow



Zakaczniki do
rozporzadzenia Rady Ministrow

{poz..)

Zatacznik nr 1

Zakiad Ubezpieczen Spolecznych
(adres)

Informacje w zakresie rozrachunku aktywow

1. Numer rachunku bankowego, na ktéry nalezy przekaza¢ drodki pienigzne nalezne
Zaktadowi:

.............................................................

2. Numery rachunkow papierdéw wartosciowych Zak%adu na ktore powinny zosta¢ przekazane
aktywa, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 1-2 ustawy:

- 1) rachunek papieréw wartosctowych denominowanych w PLN:

3. Numery rachunkéw 1 kont depozytowych podmiotu prowadzqcego dla Zaktadu rachunki
papierow wartosciowych w krajowych i zagranicznych depozytach papieréw wartosciowych:
1) NBP:

2) KDPW:

kod uczestnika:......... , Id konta podmiotowego: ...................

3) zagraniczne 1nstytuqe depozytowo-rozliczeniowe™:

a) kod BIC zagranicznej instytucji prowadzacej rachunek dla podmiotu prowadzacego dla

Zaktadu rachunki papierow wartosciowych ... ;
b) nr rachunku podmiotu prowadzacego dla Zakiadu rachunki papieréw wartosciowych w
INSTYIUC)] ZAZTANICZNE] ...\ ettt ete et eeerre e aensenr e eee e aeeieeacns .

¢} kod BIC zagraniczne] instytucji depozytowo-rozliczeniowe] prowadzacej rachunek/konto
zagranicznej instytucji prowadzacej rachunek dla podmiotu prowadzacego dla Zaktadu
rachunki papierow wartosciowych. ... ,

d) nr rachunku/konta w  zagranicznej  instytucji = depozytowo-rozliczeniowe;
4. Numery rachunkow papierow wartoqmowych Zaktadu, na ktére powinny zostaé przekazane
aktywa, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 3 ustawy:

D) nr e , jezeli prowadzacym ewidencje zdematerializowanych papierow
wartogciowych jest ...
2) NF e , jezeli prowadzacym ewidencje zdematerializowanych papierow
wartosciowych jest ..o
3) BE o, , jezeli prowadzacym ewidencje zdematerializowanych papierow
wartosciowych jest ..o,

5. Inne informacje w zakresie rozrachunku aktywo6w, o ktdrych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 1-2
ustawy:



1) system rozrachunku dla instrukeji rozrachunku skladanej przez depozytariusza — system
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym;

2) rodzaj instrukcji w systemie rozrachunku:

a) dla papieréw wartosciowych zarejestrowanych w systemie rejestracji prowadzonym przez
Narodowy Bank Polski - zlecenie przesunigcia bonow skarbowych, ktbrego zarejestrowanie
nie wymaga rozliczenia za pofrednictwem rachunkow bankowych (kod operacji PRNZ), z
wyjatkiem gdy depozytariuszem jest podmiot prowadzacy rachunki papier6w warto§ciowych
réwniez dla Zakladu — w takim przypadku dokonuje on przekazania papieréw wartosciowych
7 wykorzystaniem zlecenia przesunigcia bonéw skarbowych pomigdzy swoimi rachunkami i

kontami w Narodowym Banku Polskim (kod operacji PPRN),

b) dla papierow wartoéciowych zarejestrowanych w systemie depozytowym prowadzony
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. - instrukcja rozrachunku bez zaplaty
niewymagajaca potwierdzenia warunkéw rozrachunku (pozycja 13 w § 2 zatacznika nr 2 do
Szczegdlowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papicrow Wartosciowych, z
wyjatkiem gdy depozytariuszem jest podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych
rowniez dla Zakladu - w takim przypadku moze on dokonywaé przekazania papierow
wartosciowych z wykorzystaniem poz. 18 w § 2 zatacznika nr 2 do Szezegélowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych lub bez przekazywania instrukeji
do KDPW w drodze przesunigcia papierdw wartosciowych pomigdzy prowadzonymi przez
niego rachunkami papieréw wartosciowych),

c) dla papierow wartosciowych zarejestrowanych w miedzynarodowych depozytach -
instrukcja rozrachunku bez zaplaty (depesza MT542).

6. Adres elektronicznej skrzynki podawczej centrali Zakladu:

.....................................................................................

......................................................................

(Data i miejscowosc) (Podpis osoby/oséb upowaznionej/ych)

* 1it. ¢ i d do wypelnienia tylko w przypadku braku bezposredniego uczestnictwa depozytariusza w Euroclear
Bank S.A/N.V, Clearstream Banking, societe anonyme, Luksemburg lub innej, wihasciwej dla danej emisii,
instytucji depozytowo- rozliczeniowej
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Zatacznik or 3

OSWIADCZENIA

............................................

(Nazwa otwartego funduszu)

1. W celu realizacji postanowien art. 23 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o
zmjanie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze Srodkdéw
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. ...) ..... (nazwa otwariego
Sfunduszu) ... przenosi na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, dzialajacego w imieniu i
na rzecz Funduszu Ubezpieczen Spolecznych, nastgpujace aktywa:

Lp. Rodzaj papieru Nazwa | Emitent | Wartos¢ Termin | Liczba
warto$ciowego nominalna wykupu | sztuk
jednego papieru
_ wartosciowego
1 2 3 4 5 6 | 7
2
W zalaczeniu ..... (nazwa otwartego funduszu) ...... przekazuje dokument zawierajacy warunki

emisji przekazywanych aktywow.

...................................................................................................

(Data i miejscowosc) (Podpis osoby/oséb upowaznionej/ych)
Zaktad Ubezpicczen Spotecznych

2. W celu realizacji postanowien art. 23 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 1. 0
zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. ...} Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych, dziatajacy w imieniu i na rzecz Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, przyjmuje
od ...... (nazwa otwartego funduszu) ......... aktywa wymienione w oswiadczeniu zawartym w
pkt 1 niniejszego dokumentu.

(Data i miejscowosc) (Podpis osoby/osob upowaznionej/ych)




UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie szczegdlowego sposobu i trybu
przekazania przez otwarte fundusze emerytalne do Zakladu Ubezpieczen Spolecznych
aktywow jest wydawany na podstawie delegacji ustawowej zawartej w art. art. 23 ust. 18
ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwiazku z okreSleniem zasad
wyplaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U.
poz. ....)., zwanej dalej ustawa.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 ustawy, ofwarte fundusze emerytalne (otwarte fundusze)
zobowiazane sa przekaza¢ Zakladowi Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) wymienione w tym
przepisie aktywa, tj:

1) obligacje i bony emitowane przez Skarb Panstwa;

2) obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 1. poz. 931, z pbéin. zm.), gwarantowane przez
Skarb Panstwa;

3) inne papiery warto$ciowe opiewajace na $wiadczenia pienigzne, gwarantowane lub
porgczane przez Skarb Panstwa;

4) érodki pieniezne denominowane w walucie polskie;.

Rozporzadzenie okresla szczegolowy sposdb oraz tryb przekazania tych aktywow przez
otwarte fundusze emerytalne do ZUS. Proponowane rozwiazania majg przyczyni¢ sie do tego,
aby przekazanie aktywéw odbylo si¢ bezpiecznie i terminowo.

Zgodnie z projektem rozporzadzenia, ZUS do dnia 24 stycznia 2014 r. ma przekazad
otwartym funduszom w formie pisemnej numery rachunkéw bankowych oraz rachunkow
papieréw wartosciowych, na ktore maja by¢ przekazane aktywa, a takze inne informacje
w zakresie rozrachunku aktywoéw, co pozwoli otwartym funduszom na podjecie niezbednych
czynnosci umozliwiajacych przekazanie w/w aktywdw w dniu 3 Jutego 2014 1.

Z kolei w dniu 3 lutego 2014 r. otwarte fundusze maja dostarczy¢ specyfikacje
przekazywanych aktywow i ich wycene oraz informacje w zakresie rozrachunku do centrali
ZUS. Istotnym jest, aby informacje te zostaly przekazane nie tylko w formie dokumentu
papierowego, ale rowniez w formie dokumentu elektronicznego, co pozwoli ZUS-owi na
podjecie odpowiednich czynnosei umozliwiajacych OFE przekazanie aktywow w tym dniu

w mozliwie najwczesniejszym terminie.



W rozporzadzeniu okreslono ponadto precyzyjnie godziny, do ktoérych otwarte fundusze
majg przekazywaé poszezegdlne aktywa do ZUS w dniu 3 lutego 2014 r. Zrdznicowanie,
jezeli chodzi o czas przekazywania aktywow, powstaje ze wzgledu na rodzaj aktywa, system
depozytowo-rozliczeniowy, jak i rynek, na ktory dane aktywo zostalo wyemitowane.
W zaleznosci od rodzaju aktywa wskazane zostaly takze rodzaje zlecen lub instrukc)i
w systemach rozrachunku, za posrednictwem ktorych powinny zostac przekazane aktywa.

Ponadto, w przypadku papieréw wartosciowych opiewajacych na swiadczenia pienigzne,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Padstwa, ze wzgledu na postanowienia
zawarte w warunkach emisji, niezbednym jest przekazane przez OFE do ZUS o$wiadczenia
o przeniesieniu tych aktywéw. Ponadto w rozporzadzeniu nalozono na OFE obowigzek
dokonania innych dodatkowych czynnosci wynikajacych z warunkéw emisji tych aktywow,
niezbednych do przeniesienia praw do tych aktywow.

Zgodnie z rozporzadzeniem terminy przekazania aktywOw przez otwarte fundusze bedzie
uwazaé si¢ za zachowane pod warunkiem uznanmia odpowiednio rachunkow bankowych [ub
rachunkow papieréw wartosciowych ZUS w terminach okreslonych w rozporzadzeniu.

W projekcie rozporzadzenia proponuje sig, aby rozporzadzenie wchodzilo w zycie
z dniem ogloszenia. W zwigzku z faktem, iz ustawa nakazuje otwartym funduszom
emerytalnym przekazanie aktywow w dniu 3 lutego 2014 1. wazny interes panstwa wymaga
natychmiastowego wejscia w  zycie przedmiotowego aktu normatywnego i zasady
demokratycznego panstwa prawnego nie stojg temu na przeszkodzie. Wejscie w zycie
przedmiotowego rozporzadzenia z dniem ogloszenia pozwoli otwartym funduszom jak i ZUS-
owi podja¢ odpowiednie czynno$ci umozliwiajace przekazanie aktywow w  sposob
bezpieczny i w ustawowo zakreslonym terminie.

Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziafalnosci lobbingowej w
procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pdzn. zm.), projekt rozporzadzenia
zostal zamieszczony na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Pracy 1 Polityki

Spoteczne;j.

Projekt rozporzadzenia nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepisOw
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktdéw prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z pbin.

zm.), dlatego tez nie podlega notyfikacji.

Projekt rozporzadzenia nie narusza przepiséw obowiazujacych w Unii Europejskiej.



Ocena skutkéw regulacji

1) Podmioety, na ktére oddzialuje akt normatywny.

Podmiotami, ktére moga by¢ uznane za objete przepisami projektowanego rozporzadzenia sa
m.in. otwarte fundusze emerytalne, a takze na banki depozytariuszy, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2013 r. poz. 989 i 1289), Zaklad Ubezpieczen Spotecznych, a takze podmiot
prowadzacy dla ZUS rachunki bankowe oraz rachunki papieréw wartosciowych.

2) Omowienie wynikéw konsultacji.
Projekt zostat poddany konsultacjom spotecznym.
W trybie ustaw o zwiazkach zawodowych projekt przekazano:
1) NSZZ Solidarnose,
2) Ogélnopolskiemu Porozumieniu Zwigzkoéw Zawodowych,
3) Forum Zwiazkéw Zawodowych,
4) Polskiemu Zwiazkowi Emerytoéw, Rencistéw i Inwalidow,
W trybie ustawy o organizacjach pracodawcow projekt przekazano:
1) Pracodawcom Rzeczypospolitej Polskiej,
2} Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan,
3) Business Centre Club — Zwiazkowi Pracodawcow,

4) Zwigzkowi Rzemiosta Polskiego.

Projektowane rozporzadzenie dodatkowo zostalo skierowane do:
1) AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A,,

2) Pocztylion-Arka PTE S.A,,

3) Gielda Papieréw Wartosciowych S.A.,

4) Krajowa Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

5) Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.,

6) lzba Doméw Maklerskich,

7) Stowarzyszenie Emitentoéw Gieldowych,



8) Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,

9) Zwigzek Bankéw Polskich,

10) Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych,
11) Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych,

12) Rada Bankdw Depozytariuszy,

13) Zwiazek Maklerow i Doradcow.
3) Przedstawienie wynikéw analizy wplywu aktu nermatywnego w szezegdinosci na:

- sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu
terytorialnego:

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie begdzie mialo wplywu na sektor
finanséw publicznych, w tym na budzet pafistwa 1 budzety jednostek samorzadu

terytorialnego.

- rynek pracy:

Wejicie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bgdzie miato wplywu na rynek pracy.

- konkurencyjno§¢ gospodarki i przedsigbiorczo$é, w tym na funkcjonowanie
przedsiebiorstw:

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bedzie mialo wplywu na

konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczose, w tym funkcjonowanie przedsigbiorstw.

- sytuacje i rozwoj regionalny:
Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bedzie mialo wplywu na sytuacje

i rozwoj regionalny.

4) Wskazanie zrddel finansowania:

Projektowane rozporzadzenie nie pocigga za sobg obciazen budzetu panstwa oraz budzetow

jednostek samorzadu terytorialnego.



Projekt z dnia 13.12.2013r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA PRACY I POLITYKI SPOLECZNEJ V

w sprawie lokowania Srodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej

Na podstawie art. 65 ust. 3 i 3a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spolecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442) zarzgdza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okredla:

1

2)
3)

4)
5)

obowiazkowe istotne elementy umowy o zarzgdzanie $rodkami Funduszu Rezerwy
Demograficznej, zwanego dalej "FRD";

dopuszczalne proporcje udziatu poszezegdlnych lokat srodkéw FRD;

sposdb lokowania drodkéw z aktywéw, o ktorych mowa w art. 58 ust. 2 pkt 4a ustawy z
dnia 13 pazdziemnika 1998 r. o systemie ubezpieczef spolecznych, zwanej dalej "ustawg";
szczegdlowy sposob ustalania kosztow biezgeego zarzgdzania srodkami FRD;

inne formy lokowania srodkéw FRD.

§ 2. Okredla si¢ obowigzkowe istotne elementy umowy o zarzadzanie $rodkami FRD,
ktoérych wykaz stanowi zalacznik do rozporzadzenia.

§ 3. 1. Dopuszczalne proporcje udziatu poszezegdlnych lokat $rodkéw FRD nie moga
przekroczy¢ nastgpujgcych wartosci srodkéw FRD:

1)
2)

3)
4)

)

100 % - w bony, obligacje skarbowe 1 inne papiery wartoéciowe Skarbu Panstwa;

80 % - w obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 r. poz. 931 z pézn. zm.”), gwarantowane
przez Skarb Panstwa;

20 % - w papiery warto$ciowe emitowane przez gminy, zwiazki gmin i miasto stoleczne
Warszawa,

80 % - w diuine papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa, z
wylfgczeniem instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 2;

30 % - w akcje zdematerializowane, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

UMinister Pracy i Polityki Spotecznei kieruje dziatem administracji rzadowej — zabezpieczenie spoleczne, na
podstawie § 1 ust. 2 pkt 2 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z daia 18 listopada 2011 r. w sprawie
szczegolowego zakresu dziatania Ministra Pracy i Polityki Spolecznej (Dz. U. Nr 248, poz.1485).

& Zmiapy tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz, U. z 2011 r. Nr 222, poz, 1321, 22012 1.
poz. 951 oraz z 2013 1. poz. 433 i §43.



o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z poin. zm.s));
6) 20 % - w obligacje zdematerializowane, zgodnie z przepisami ustawy, o kt6rej mowa w
pkt 5, z wylaczeniem obligacji, dla ktorych proporcje udziatu zostaly okreslone w pkt 1-4;
7) 5 % - w obligacje emitowane przez spélki publiczne, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
ZOTganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439, z péin. zm.Y).
2. Laczna suma lokat w papiery wartodciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5-7, nie moze
przekroczy¢ 40 % wartoéci srodkéw FRD.
3. Laczna suma lokat w papiery wartodciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5-7, jednego
emitenta nie moze przekroczy¢ 10 % wartosei srodkéw FRD.
4. FRD moze naby¢ nie wigeej niz 20 % jednej emisji papieru wartosciowego, z
wytaczeniem instrumentéw, o ktdrych mowa wust. 1 pkt 1,21 4.

§ 4.1. Aktywa, o ktérych mowa w art. 58 ust. 2 pkt 4a ustawy utrzymywane sa do terminu

wykupu.

2. Srodki pochodzace z wykupu aktywow, o ktérych mowa w art. 58 ust. 2 pkt 4a ustawy,
oraz wszelkie inne przychody uzyskane z ich posiadania, lokowane sg wylacznie w depozytach
bankowych.

3. Aktywa, o kiérych mowa w art. 58 ust. 2 pkt 4a ustawy, ewidencjonowane sg w wartosei

z dnia ich otrzymania do czasu ich wykupu.

§ 5. 1. Na koniec kazdego kwartalu Zaklad Ubezpieczeni Spolecznych ustala ogdlng wartosé
srodkéw FRD oraz kontroluje, czy zostaly zachowane dopuszczalne proporcje udziatu
poszczegdinych lokat, o ktorych mowa w § 3 1 7, oraz warunki okreslone w art. 65 ust. 11 4
ustawy.,

2. Dopuszcza si¢ okresowe przekroczenie udzialéw poszczegolnych lokat, o ktérych mowa
w § 317, w ogolne] wartosci srodkow FRD, w szczegélnosci w nastepstwie zmiany cen
rynkowych stanowigcych podstawe wyceny aktywdéw i zobowigzan funduszu albo w nastepstwie
innych okolicznosci, na ktére FRID nie ma bezposredniego wplywu.

3. W przypadku przekroczenia udziatow poszezegoinych lokat, o ktérych mowa w § 31 7,
podmiot zarzadzajgcy Srodkami FRD jest zobowigzany do dostosowania dziatalnosei lokacyjnej
do wymogoéw okreslonych w rozporzadzeniu, w trybie uwzgledniajacym cel inwestycyiny FRD,
jednak w terminie nie dluzszym niz 3 miesigce od dnia, w ktérym przeprowadzona wycena
aktyw6w funduszu wykazala zaistnienie takiego stanu.

4. Okreslajgc wartosé srodkéw FRD, uprawniony podmiot zewngtrzny, ktéremu powierzono
zarzgdzanie $rodkami FRD, w trybie okreslonym w art. 64 ustawy, stosuje odpowiednio przepis
ust. 1.

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 1 Nr 157, poz. 1119, 2z 2008 1.
Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, N1 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 163, poz. 1316, Nt
166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz, 1540 1 Nr 223, poz. 1776 oraz z 2010 1, Nr 44, poz. 252, Nr 81, poz.
530, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228.

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienione] ustawy zostaly ogloszone w Dz, U. 2 2010 1. Nr 167, poz. 1129, z 2012
poz. 836 i 1385 oraz z 2013 r. poz. 433.



§ 6. 1. Koszty biezgcepo zarzgdzania $rodkami FRD obejmuijg w szczegolnodei koszty:

1) zaopiniowania przez bieglego rewidenta nicbedacego pracownikiem Zakladu
Ubezpieczen Spotecznych rocznych sprawozdan finansowych FRD, zgodnie z art. 74 ust.
3 pkt 5 ustawy;

2) oplat za zarzadzanie srodkami FRID pobieranych przez podmioty zewngtrzne;

3) zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw ze $rodkéw FRD,
stanowiace rownowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa Zaklad Ubezpieczenn Spolecznych korzysta na podstawie odrgbnych
przepiséw;

4} wykonania na potrzeby FRD przez podmioty zewnetrzne badafi i ekspertyz.

2. Zarzgd Zakladu Ubezpieczeri Spoltecznych corocznie, w terminie wynikajagcym z
przepiséw dotyczacych prac nad projektem ustawy budzetowej, przedkiada Radzie Nadzorczej
Zak¥adu Ubezpieczed Spotecznych projekt planu finansowego FRID na kolejny rok, zawierajacy
uzasadnienic wysokosci planowanych kosztow biezacego zarzgdzania.

§ 7. 1. Dopuszcza si¢ lokowanie $rodkow FRD rowniez w depozyty bankowe i bankowe
papiery warto$ciowe - do 80% wartosci §rodkdéw FRD.

2. Banki, w ktorych mogg byé dokonywane depozyty bankowe okreslone w ust. 1, muszg
posiada¢ fundusze wiasne w wysokosci nie mniejszej niz 100 miliondéw euro.

3. Laczna suma lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w depozyty bankowe i w bankowe papiery
wartodciowe jednego banku nie moze przekroczy¢ 30 % wartosei Srodkéw FRD.

§ 8. Traci moc rozporzadzenie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 29 maja 2009 r. w
sprawie lokowania §rodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz. U. z 2009 1. Nr 92 poz.
757).

§ 9. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 Jutego 2014 1.

MINISTER
PRACY I POLITYKI SPOLECZNE]

W porozumieniu )
MINISTER FINANSOW



ZALACZNIK

WYKAZ OBOWIAZKOWYCH ISTOTNYCH ELEMENTOW UMOWY O
ZARZADZANIE SRODKAMI FUNDUSZU REZERWY DEMOGRAFICZNEJ

1. Oznaczenie stron i 0sob reprezentujacych FRD oraz uprawniony podmiot zewnetrzny.

2. Okreslenie celu, dla ktdrego strony zawieraja umowe, polegajacego na lokowaniu
srodkéw FRD w sposéb gwarantujacy osiagnigeie ich maksymalnego bezpieczefistwa i
rentownosci, a takze okresu, na ktéry umowa zostaje zawarta.

3. Definicje podstawowych termindéw uzytych w umowie.

4. Obowiazki i prawa uprawnionego podmiotu zewngtrznego, z uwzglednieniem zasady,
zgodnie z ktorg podstawowym obowigzkiem i prawem uprawnionego podmiotu zewnetrznego
jest samodzielne zarzgdzanie $rodkami, zgodnie z tre§cia umowy o zarzadzanie, w tym w
szczegdlnosci:

1) przestrzeganie ograniczeni lokowania $rodkéw FRD wynikajgcych z ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;

2) stosowanie przy zarzadzaniu $rodkami FRD procedur wynikajacych z przepiséw o finansach
publicznych oraz z przepiséw o zaméwieniach publicznych.

5. Ustalenie dni wyceny $rodkéw FRD.

6. Okreglenie sposobu skladania sprawozdan statutowym organom FRD przez uprawniony
podmiot zewnetrzny.

7. Okreslenie rocznej stawki oplaty za zarzadzanie $rodkami FRD, wyrazonej procentowo,
pobierane] przez uprawniony pedmiot zewngtrzny, z tym e $rodki FRD sg obcigzone tylko jedna
oplatg stanowigcg wynagrodzenie uprawnionego podmiotu zewnetrznego za powierzenie w
zarzgdzanie $rodkéw FRD. FRD nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z
powierzeniem w zarzadzanie, a uprawniony podmiot zewnetrzny pokrywa z niej wszelkie koszty
zwigzane 7 zarzadzaniem srodkami FRD ponoszone przez uprawniony podmiot zewnetrzny, w
tym na rzecz podmiotdw irzecich.

8. Okredlenie oplaty stanowigcej wynagrodzenie uprawnionego podmiofu zewngtrznego w
dniu wyceny wartosci §rodkéw FRD, z tym Ze oplata ta jest naliczana nie rzadziej niz raz w
miesigeu, wedlug nastepujgcego wzoru:

On =W x1rxm/365

gdzie znaczenie poszczegdlnych symboli jest nastepujace:

On-  oplata zwigzana z powierzeniem w zarzgdzanie srodkéw FRD naliczana podczas n-tej
wyceny tych $rodkdw,

Wi~ wartos¢ Srodkéw FRD przekazana w zarzadzanie podmiotowi do dnia (n-1) wyceny
skorygowana zmiang wartoéci srodkdéw do dnia n-tej wyceny wiacznie,

T- roczna stawka oplaty wyrazona procentowo,

m - ilo$¢ dni od dnia (n-1) wyceny do dnia n-tej wyceny wilacznie, nie wlaczajac dnia, w
ktérym dokonana zostata (n-1) wycena.

Jesli wycena wartosci $rodkéw FRD jest dokonywana czgsciej niZz raz w miesigcu, oplata
pobierana jest raz w miesigcu jako suma oplat On naliczonych w danym miesigeu.



9. Okreélenie ograniczen w zakresie dziatalnodci uprawnionego podmiotu zewnetrznego,
powodujacych obowigzek uzyskania na okreslone dziatania pisemnej zgody organdw FRD.
10. Okreslenie okolicznosci i terminéw, w ktérych uprawniony podmiot zewngtrzny lub
FRD moga wypowiedzie¢ umowe, oraz okreslenie zwigzanych z tym praw i obowigzkow stron.
11. Okreslenie okolicznoédci, za ktdre ponosi odpowiedzialno$¢ uprawniony podmiot
zewnetrzny, okolicznodel, za ktére uprawniony podmiot zewnetrzny nie odpowiada, oraz kar
umownych za naruszenie postanowicfi umowy przez uprawniony podmiot zewnetrzny.
12. Postanowienia koncowe, w ktorych nalezy okreslic:
1} sposdb i forme zmiany umowy;
2) sposoby i forme zawiadomief pochodzacych od uprawnionego podmiotu zewnetrznego;
3) przepisy, ktore beda obowigzywaly w zakresie nieuregulowanym postanowieniami umowy;
4) klauzulg arbitrazowg dotyczacg rozstrzygania sporéw miedzy stronami umowy.
13. Podpisy stron umowy oraz liczba sporzgdzonych egzemplarzy umowy.



UZASADNIENIE

Na mocy przepisOw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z
okresleniem zasad wyplaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. poz. ...) nastgpita zmiana zasad lokowania srodkéw Funduszu Rezerwy

Demograficznej.

Zgodnie z ustawg o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur
ze sSrodkdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, w dniu 3 lutego 2014 1.
nastapi przekazanie czgsci aktywoéw w lgczne] kwocie odpowiadajacej 51,5% jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku kazdego czlonka OFE na dzien 31 stycznia 2014 1.
Wartos¢ srodkow, odpowiadajgca wartosci umorzonych przez OFE jednostek rozrachunkowych,
zostanie zewidencjonowana na subkontach ubezpieczonych prowadzonych przez ZUS. Nastepnie
nastapi przedstawienie przez ZUS Skarbowi Panstwa, reprezentowanemu przez Ministra
Finansow do nabycia obligacii i bonéw skarbowych oraz przekazanie pozostatych kategorii

aktywow do Funduszu Rezerwy Demograficznej (FRD).

Wobec powyizszego, na mocy zmian wprowadzonych ustawa o zmianie niektdrych ustaw w
zwigzku z okredleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych do ustawy o systemie ubezpieczesr spotecznych, Fundusz Rezerwy
Demograficznej obok zasilania Srodkami wymienionymi w art. 38 ust. 2 ustawy o systemie
ubezpicczen spolecznych, zasilany bedzie aktywami pochodzacymi z przeniesienia aktywow, o
ktérych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 2-4 ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z
okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach

emerytalnych, tj.

~ obligacjami emitowanymi przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym, gwarantowanych przez Skarb Panstwa;

- innymi papierami wartodciowymi, opiewajacymi na $wiadczenia pienigzne,
gwarantowane lub porgezane przez Skarb Panstwa;

— $rodkami pienigznymi;

Spowodowato to koniecznosé uchwalenia nowego rozporzadzenia, zastgpujacego rozporzadzenie



Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z dnia 29 maja 2009 r. w sprawie lokowania Srodkéw

Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz. U. z 2009 r. Nr 92 poz. 757).

W stosunku do poprzedniego rozporzadzenia, projekt zawiera zmiang w zakresie sposobu
lokowania $rodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej z aktywow pochodzaeych z
przeniesienia aktywow z OFE do ZUS.

Aktywa te utrzymywane bedg do terminu wykupu, za$ srodki pochodzgce z wykupu tych
aktywow oraz wszelkie inne przychody uzyskane z ich posiadania lokowane bedg wylgcznie w
depozytach bankowych, i ewidencjonowane bedg w wartoéci z dnia ich otrzymania do czasu ich

wykupu.
Projektowana regulacja nie jest objeta zakresem prawa Unii Europejskiej.

Projekt nie podlega procedurze notyfikacji w rozumieniu przepiséw dotyczacych notyfikacii

norm i aktéw prawnych,

Zgodnie z art, 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pdin. zm.), projekt zostat zamieszczony w Biuletynie

Informaciji Publicznej.

OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktére oddzialuje rozporzgdzenie
Zakres podmiotowy regulacji obejmuje Zaklad Ubezpieczern Spotecznych, Fundusz Rezerwy

Demograficznej.

2. Konsultacje spoleczne

Projekt rozporzgdzenia zostanie poddany konsultacjom spolecznym z nastepujgcymi partnerami:

Organizacje zwigzkowe:

1) NSZZ ,Solidarnoé¢” - ul. Waly Piastowskie 24, 80-855 Gdatnsk;

2) Ogdlnopolskie Porozumienie Zwigzkéw Zawodowyceh - ul. Kopernika 36/40,
00-924 Warszawa;

3) Forum Zwigzkéw Zawodowych - Plac Teatralny 4, 85-069 Bydgoszcz;

Organizacje pracodawcow:



1) Pracodawcy RP - ul. Brukselska 7, 03-973 Warszawa;

2) Konfederacja Lewiatan - ul. Zbyszka Cybulskiego 300-727 Warszawa;

3) Zwigzek Rzemiosta Polskiego - ul. Miodowa 14, 00-246 Warszawa;

4) BCC — Zwigzek Pracodawcow - Plac Zelaznej Bramy 10, 00-136 Warszawa.3.

3. Analiza wplywu projekiowanego rozporzadzenia na:

a) sektor finansow publicznych, w tym budZet pafstwa i budlety jednostek samorzadu
terytorialnego

Rozporzadzenie nie ma wplywu na zwigkszenie wydatkow lub zmniejszenie dochodéw jednostek
sektora finanséw publicznych, w tym budzet pafistwa i budzety jednostek samorzadu

terytorialnego.

b) rynek pracy
Brak wplywu na rynek pracy.

¢) konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym na funkcjonowanie
przedsigbiorstw
Brak faktycznego wplywu na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsiebiorczodé, w tym na

funkcjonowanie przedsigbiorstw.

d) sytuacjg i rozwdj regionalny

Brak wptywu na sytuacje i rozwoj regionalny.
4. Wskazanie Zrodel finansowania

Projekt rozporzgdzenia nie pocigga za sobg obcigzen budzetu pafistwa oraz budzetéw jednostek

samorzadu terytorialnego.



