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Przedsiebiorstwa’2012 -
wzrost przy wysokim poziomie ryzyka.
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Dynamika przychodéw w firmach 50+ wyniesie w 2012r. 8,1%.

Bedzie jej towarzyszyto o 0,6 pp (7,5%) nizsze tempo wzrostu kosztow.
Przychody: popyt wewnetrzny, utrzymanie ponad 10% dynamiki eksportu.
Koszty: wyzsze koszty pracy (wzrost skiadki rentowej), wyzsze ceny surowcow i materialow oraz wyzsze koszty
amortyzacji (konsekwencja inwestycji’2011 oraz ‘2012).

Przychody i koszty (mid PLN)
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Koszty uzyskania przychodow
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W 2012 r. firmy 50+ osiggna wynik finansowy netto ponad 110 mid zt
(przy przewidywanych ponad 100 mid zf w 2011 r.).
Rentownos¢ sprzedazy netto powinna utrzymac sie na podobnym
poziomie jak w 2011 r.

Wynik finansowy netto (mid PLN) Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS; %)
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Zdolnos¢ do regulowania zobowigzan bedzie caly czas bardzo wysoka — firmy
beda zarabialy, a jednoczesnie nie zwieksza w sposoéb istotny swoich zobowigzan
krotkoterminowych. Jednak bedzie ona zré6znicowana miedzy branzami, a takze
wewnatrz branz. A to oznacza, ze ciggle relatywnie duzy odsetek firm nie osiagnie
dodatniego wyniku finansowego.

Odsetek przedsiebiorstw osiggajacych zysk
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Rozwoj przedsiebiorstw mierzony zmianami sprzedazy, bedzie zré6znicowany

branzowo, a takze w niektorych sekcjach gospodarki — silnie wewnatrzbranzowo.

Sekcje gospodarki

Sprzedaz w 2012 r. ¥/

Spadek

Bez mian

W zrost

MSP Duze

MSP Duze

MSP Duze

Uwagi

Dziatalno$¢ produkcyjna

X

X

Dostawy wody, gospodarka
Sciekami i odpadami,
rekultywacja

Silne
zroznicowanie

Budownictwo

Handel hurtowy i detaliczny

Silne
zroznicowanie
wsrod MSP

Transport, gospodarka
magazynowa

Zakwaterowanie i ustugi
gastronomiczne

Informacja i komunikacja

Obstuga nieruchomosci

Dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna

*/ Netto — liczba spotek ,rosngcych — liczba spotek ,malejgcych”
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Prognoza parametréw finansowych i pozafinansowych przedsiebiorstw

oraz prognoza najwazniejszych, z punktu widzenia firm, parametréw makroekonomicznych.

Przedsiebiorstwa 2012
Przychody ze sprzedazy (r/r; %) 8,1
Koszty uzyskania przychodow (r/r; %) 8,0
Wynik finansowy netto (mld PLN) 111,0
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 4,5
Ptynnos¢ gotéwkowa (I stopnia) (%) 38,0
Odsetek firm osiggajacych dodatni 78,0
wynik finansowy netto (%)

Zatrudnienie (na koniec okresu; r/r; %) 2,0

Wynagrodzenia (na koniec okresu; r/r; %) 3,8
Naktady brutto na srodki trwate (r/r; %) 4,0
Eksport (r/r; %) 10,0
Kredyty przedsiebiorstw (na koniec 10,0
okresu; rir; %)

Depozyty przedsiebiorstw (na koniec 6,0
okresu; r/r; %)

Dynamika spozycia prywatnego 25

CPI (srednia w roku; %) 3,8

Stopa referencyjna NBP (na koniec roku; %) 4,25

Euro/PLN (na koniec roku)

Duza zmiennos¢

Z’ro’d%: PKPP Lewiats

PKB (r/r; %)

3,0
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SZANSE | ZAGROZENIA DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTW w 2012 .
Uwarunkowania makroekonomiczne i regulacyjne

SZANSE

U Utrzymanie ,dobrego” tempa wzrostu gospodarczego w Europie Potnocnej, przede wszystkim w Niemczech, Szwecji,
Holandii

U Stabe euro wspierajgce wzrost gospodarczy europejskich eksporterow, w tym gtownie Niemiec

U Fundusze unijne

U Powoli, ale rosngce zatrudnienie i wynagrodzenia

U Ciepta zima, Euro2012
ZAGROZENIA

U Niewyptacalno$é Gregciji (i jej wyjscie ze strefy euro)

U Nie ratyfikowanie paktu fiskalnego (veta) — pogtebianie sie probleméw w strefie euro

U Wysoka inflacja

4 Wysokie ceny ropy, a tym samym benzyny i oleju napedowego

U Wahania kursu ztotego

U Wysoki koszt pienigdza

4 Wzrost sktadki rentowej (z 4,5% do 6,5%)

U Podniesienie wynagrodzenia minimalnego

4 ,Udane” reformy zwiekszajgce wptywy do budzetu, przy braku reform ograniczajgcych wydatki z budzetu

7 QBrak regulacji dotyczacych wydtuzenia okresu rozliczania czasu pracy © 2012 PKPP Lewiatan
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SLABE | MOCNE STRONY PRZEDSIEBIORSTW * 2012

MOCNE STRONY

0 Wysoka ptynnos¢ finansowa

O Wysoki poziom wtasnych srodkéw finansowych (depozyty przedsigbiorstw na koniec 2011 r. — ok. 203 mid z})

U Poprawa zarzgdzania finansami

O Wzrost umiejetnosci identyfikacji ryzyk i zarzgdzania nim

U Koncentracja na jakosci a nie na cenie przy budowaniu pozycji konkurencyjnej

O Wzrost sktonnosci do innowacii

0 Wzrost sktonnosci do inwestycji o charakterze modernizacyjnym

O Traktowanie kapitatu ludzkiego jako jednego z wazniejszych czynnikdw produkcji (wptyw na wynagrodzenia)
SLABE STRONY

U Koncentracja na celach krotkookresowych

0 Wysoki stopien amortyzacji majatku trwatego (ponad 80%)

U Zachowawcza struktura finansowania majagtku i dziatalnosci (bazowanie w dziatalnosci na srodkach

witasnych) — negatywny wptyw na decyzje inwestycyjne
O Zbyt niska otwartoS¢ przedsiebiorstw na wspotprace handlowg z zagranicg

8 © 2012 PKPP Lewiatan



DZIEKUJE.

Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek
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