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Zdolnosé¢ Polski do sptaty zobowigzan —w ocenie rynkéw
finansowych — poprawita sie w ostatnich 7 miesigcach.
Jednak Europa pozostaje niestabilna.

Rentownosé 10-letnich obligacji Zmlana’ . Spread do obligacji niemieckich owa zmiana
Kraj %) rentownosci (pkt bazowe) speadu dp ophgacu
(pkt bazowe) niemieckich
03.01.2011]07.07.2011{09.08.2011}09.08 / 03.01.2011]03.01.2011|07.07.2011| 09.08.2011] 09.08/03.01.2011
Grecja 12,52 16,69 15,06 254 960 1372 1277 133,02
Portugalia 6,62 12,91 10,60 398 370 994 831 224,59
Irlandia 9,02 12,72 9,91 89 610 975 762 124,92
Hiszpania 541 5,62 5,00 -41 249 265 271 108,84
Wiochy 4,73 5,18 5,10 37 181 221 281 155,25
Niemcy 2,92 2,97 2,29 -63 0 0 0| 0,00
Francja 3,34 3,49 3,18 -16 42 52 89 211,90
Wegry 7,84 7,28 7,98 14 450 379 480 106,67,
Polska 6,11 5,77 5,83 -28 319 280 354 110,97
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Dynamika wzrostu gospodarczego w USA
i w Europie (tak na Pétnocy, jak i na Potudniu) - stabsza.

Wzrost PKB (%, t/t-4)
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Konsumpcja indywidualna w EU27 — gtéwny czynnik wzrostu PKB -

4

stabnie. Inwestycje rosna, ale ciggle sg na poziomie sprzed kryzysu.

Dynamika eksportu stabnie — czyzby spadata konkurencyjnosé

e

uropejskiej gospodarki?

Wzrost PKB w UE27 i jego wydatkowe komponenty (%, t/t-4)
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008 | 008 | 008 | 008 | 009 | 009 | 009 | 009 | 010 | 010 | 010 | 010 | 011
——PKB EU27 241706 (-18| -5|-51|-43(-22|{06| 2 (222125
| =K onsumpcja indywidualna | 2,1 | 1,1 0,3 (-0,7|-1,9(-1,9(-19(-0,7(0,4 |07 11| 1 |09
Konsumpcja rzadowa 17(24|24(25|24]26(21|13| 1 (0401|0211
—Inwestycje 3118(-09| -6 |-11,4/-12,7]-12,5/-10,5/-5,1|-0,6| 1 | 1,8 (3,4
Export 544416 (-62|-153|-16,2| -13 | -5 | 6,1 [12,6(/11,7(10,9( 9,9
Import 48(837[11|-44|-136/-15,6-12,9/-6,9| 3,6 |11,7{10,9/10,9| 8,4
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Gospodarke EU27 ,wyciagal” z kryzysu przemyst.
Dzisiaj dynamika wartosci dodanej wytwarzanej przez przemyst stabnie.
W 1Q2011 , odrodzito sie” budownictwo.
e

Wzrost PKB w UE27 i warto$¢é dodana
wytworzona przez poszczeg6lne sektory gospodarki%, t/t-4)
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Uslugi finansowe i ustugi na rzecz 32 [ 26| 16 [03|-18|-22|-24|-16| 04 |05 |14 | 14|14

ushugi 14 [ 13|17 [ 14|11 |11 {09 |11 12]09|07[06]07
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Przetrwanie 2. fali
ostabienia gospodarczego
- 25 rekomendacji PKPP Lewiatan
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