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W lipcu wzrós  kwartalny Indeks biznesu PKPP Lewiatan

Indeks Biznesu PKPP Lewiatan w lipcu utrzyma  w notowaniu rocznym poziom 43

pkt z poprzedniego miesi ca, a indeks kwartalny zyska  trzy punkty osi gaj c
warto  indeksu rocznego. Wskazuje to na stabilizacj  koniunktury przynajmniej do
ko ca roku.

Po dobrych wynikach w pierwszym kwartale ostatnie dane o produkcji sprzedanej

przemys u, sprzeda y detalicznej i eksportu sugeruj , e drugi kwarta  nie by  gorszy od

pierwszego.  Koniunktur  w du ym stopniu nakr ca eksport, a w miar  stabilny wzrost

konsumpcji rekompensuje spadek popytu inwestycyjnego. Poprawa koniunktury na

naszych najwa niejszych rynkach eksportowych i wzgl dne o ywienie popytu

konsumpcyjnego pozwalaj  liczy  na utrzymanie osi gni tego w pierwszej po owie roku

umiarkowanego tempa wzrostu w najbli szym okresie. Równolegle obserwujemy

zwi kszony w stosunku do poprzedniego roku nap yw inwestycji zagranicznych. Niepokoi

jednak wysoki deficyt bud etowy i rosn cy d ug publiczny, zw aszcza w kontek cie ci ej

niestabilno ci mi dzynarodowych rynków finansowych w obliczu ogólnego kryzysu

zad enia publicznego w Europie.

Indeks Biznesu Polskiej Konfederacji Pracodawców Prywatnych jest wska nikiem

koniunktury gospodarczej w kraju, obliczanym i publikowanym miesi cznie od pocz tku

2003 r. Powstaje na podstawie prognoz czo ówki ekonomistów polskich oceniaj cych

koniunktur  na bie cy kwarta , pó rocze i ca y rok. Liczony jest w skali 100-punktowej, w

której 50 odpowiada prognozie wzrostu gospodarczego w granicach 3-3,5 % PKB rocznie.

Indeks kwartalny, pó roczny i roczny

Indeks Biznesu PKPP Lewiatan w lipcu utrzyma  w notowaniu rocznym poziom 43 pkt z

poprzedniego miesi ca, a indeks kwartalny zyska  trzy punkty wyrównuj c do poziomu

indeksu rocznego. Najbardziej, bo a  o cztery punkty zyska y notowania indeksu

pó rocznego, który wyniós  44 pkt, czyli najwy szej od ponad roku warto ci.
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Lipiec 2010

III kwarta II pó rocze 2010 rok

43 4344

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100
pu

nk
ty

INDEKS  PKPP Lewiatan

Indeks Biznesu PKPP Lewiatan

43
404142

3436373633
3031

56
53 54

64 64
69

73 76 77 77 79

83

74 78
78 80 80 79 77 78 77 77 76 77

68 68
72 7071 71 68 70

65

58
56

53
45

42 40

36
32 34 32 30

4343434442
4446

3938
3535

75
72

6867656566

78 78

80

8079

70

76 75
77 7875 7576 76 76 7575

64 63 65 6566 65 65
67

63

61 60
63

45

40 40

38 35 3535 35

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

20
06

Lu
ty

M
ar

ze
c

Kw
ie

ci
e

M
aj

C
ze

rw
ie

c

Li
pi

ec

Si
er

pi
e

W
rz

es
ie

Pa
dz

ie
rn

ik

Li
st

op
ad

G
ru

dz
ie

20
07

Lu
ty

M
ar

ze
c

Kw
ie

ci
e

M
aj

C
ze

rw
ie

c

Li
pi

ec

Si
er

pi
e

W
rz

es
ie

Pa
dz

ie
rn

ik

Li
st

op
ad

G
ru

dz
ie

20
08

Lu
ty

M
ar

ze
c

Kw
ie

ci
e

M
aj

C
ze

rw
ie

c

Li
pi

ec

Si
er

pi
e

W
rz

es
ie

Pa
dz

ie
rn

ik

Li
st

op
ad

G
ru

dz
ie

20
09

Lu
ty

M
ar

ze
c

Kw
ie

ci
e

M
aj

C
ze

rw
ie

c

Li
pi

ec

Si
er

pi
e

W
rz

es
ie

Pa
dz

ie
rn

ik

Li
st

op
ad

G
ru

dz
ie

20
10

Lu
ty

M
ar

ze
c

Kw
ie

ci
e

M
aj

C
ze

rw
ie

c

Li
pi

ec

Indeks kwartalny Indeks roczny



INFORMACJA PRASOWA     Warszawa, 4.08.2010 r.

Polska Konfederacja Pracodawców Prywatnych Lewiatan
ul. Klonowa 6, 00-591 Warszawa, tel. +48 (22) 845 95 50, faks +48 (22) 845 95 51, e-mail: lewiatan@pkpplewiatan.pl, www.pkpplewiatan.pl

Indeksy szczegó owe

Przedstawiaj  wp yw poszczególnych czynników na oczekiwany poziom koniunktury.

Dotycz  popytu globalnego, finansów, sytuacji makro-ekonomicznej i politycznej.

Indeks popytu globalnego (ocenia konsumpcj  krajow , eksport, inwestycje

krajowe i zagraniczne).

Indeksy popytu wyra nie odbi y w gór : indeks kwartalny wzrós  o siedem punktów do 40

pkt, a indeks pó roczny a  o dziesi  punktów do 43 pkt, plasuj c si  w pobli u indeksu

rocznego, który te  poprawi  si  o jeden punkt osi gaj c 41 pkt. Chocia  indeksy popytu

znajduj  si  nadal poni ej po owy skali, to jednak uzyska y notowania najwy sze od

pocz tku ubieg ego roku. Eksport powróci  ju  do poziomu miesi cznego wolumenu

sprzed za amania kryzysowego i nadal wykazuje tendencj  wzrostow , a poprawa

koniunktury u najwi kszego naszego partnera, jakim s  Niemcy, budzi nadziej  na

utrzymanie si  tej tendencji w najbli szej przysz ci. Jednocze nie wraz z o ywieniem

popytu wewn trznego  przyspieszeniu uleg o tempo wzrostu importu i nawet obecnie

wyprzedza tempo wzrostu eksportu, co ogranicza popytowy efekt eksportu netto na

wzrost gospodarczy. Jednak równolegle obserwujemy zwi kszony nap yw inwestycji

zagranicznych, który bilansuje ujemny wp yw deficytu handlowego na rachunek obrotów

bie cych z zagranic , oraz kompensuje w pewnym stopniu niedostatek inwestycji

krajowych. Od kilku miesi cy obserwujemy popraw  na rynku pracy w postaci odwrócenia

negatywnej dynamiki zatrudnienia oraz p acy realnej. W efekcie mamy realny przyrost

funduszu p ac, co obok wzrostu eksportu b dzie istotnym czynnikiem o ywienia w drugiej

po owie roku. Przedsi biorstwa przemys owe sygnalizuj  ju  wyczerpywanie si  zapasów,

a budownictwo prze ywa silne o ywienie po zimowej zapa ci.

Indeks finansów (ocenia rentowno  i p ynno  finansow  przedsi biorstw, zmiany

realnej poda y kredytu oraz stopy procentowej).

Indeksy finansów w zasadzie utrzyma y poprzedni poziom: indeks kwartalny poprawi  si

o jeden punkt do 46 pkt, podobnie jak indeks pó roczny, natomiast indeks roczny obni

si  o jeden punkt do 45 pkt. Chocia  wyniki finansowe sektora przedsi biorstw s

stosunkowo dobre, indeksy finansów znajduj  si  poni ej po owy skali. Nadmierna

ynno  przedsi biorstw i wzrost ich depozytów w bankach wiadczy o braku wiary w
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trwa  o ywienia i niech ci do podejmowania inwestycji. Dopiero od dwóch miesi cy

obserwujemy niewielki dodatni przyrost kredytu dla przedsi biorstw. Istnieje jednocze nie

ryzyko zaostrzenia polityki monetarnej i podwy ek stóp procentowych w zwi zku z

utrzymuj cym si  deficytem bud etowym i rosn cym zad eniem finansów publicznych.

Indeks makroekonomiczny (obejmuje inflacj , deficyt finansów publicznych, stop

bezrobocia, oraz stopie  konkurencyjno ci gospodarki).

Indeksy makroekonomiczne kwartalny i roczny nie uleg y zmianie, kwartalny na poziomie

43 pkt., a roczny 39 pkt. Oba indeksy znajduj  si  poni ej po owy skali i do tego z

tendencj  malej . Wprawdzie inflacja zacz a znowu rosn , ale ro nie te

zatrudnienie, a deficyt w obrotach bie cych z zagranic  jest bardzo niski i w pe ni pokryty

nap ywem inwestycji zagranicznych.

Indeks polityczny (ocenia wp yw czynników politycznych).

Kwartalny indeks wp ywu czynników politycznych spad  o dwa punkty do 54 pkt, ale

roczny pozosta  niezmieniony na poziomie 56 pkt. W tej chwili indeks ten jako jedyny

pozostaje powy ej po owy skali.

Kwartalne Indeksy Czynników
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POPYT FINANSE GOSPODARKA POLITYKA
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II kwarta I pó rocze 2010 rok
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EKSPERCI, których prognozy uwzgl dnia Indeks Biznesu PKPP: Tadeusz Chro cicki,

Ryszard Kokoszczy ski, Maciej Krzak, Ma gorzata Starczewska-Krzysztoszek, Stanis aw

Kubielas, Mateusz Szczurek, Halina Wasilewska-Trenkner, Bohdan Wy nikiewicz.

Polska Konfederacja Pracodawców Prywatnych Lewiatan
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