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W lipcu wzrdst kwartalny Indeks biznesu PKPP Lewiatan

Indeks Biznesu PKPP Lewiatan w lipcu utrzymat w notowaniu rocznym poziom 43
pkt z poprzedniego miesigca, a indeks kwartalny zyskat trzy punkty osiggajac
wartos$¢ indeksu rocznego. Wskazuje to na stabilizacje koniunktury przynajmniej do

konca roku.

Po dobrych wynikach w pierwszym kwartale ostatnie dane o produkcji sprzedanej
przemystu, sprzedazy detalicznej i eksportu sugeruja, ze drugi kwartat nie byt gorszy od
pierwszego. Koniunkture w duzym stopniu nakreca eksport, a w miare stabilny wzrost
konsumpcji rekompensuje spadek popytu inwestycyjnego. Poprawa koniunktury na
naszych najwazniejszych rynkach eksportowych i wzgledne ozywienie popytu
konsumpcyjnego pozwalajg liczy¢ na utrzymanie osiggnietego w pierwszej potowie roku
umiarkowanego tempa wzrostu w najblizszym okresie. RoOwnolegle obserwujemy
zwiekszony w stosunku do poprzedniego roku naptyw inwestycji zagranicznych. Niepokoi
jednak wysoki deficyt budzetowy i rosnacy diug publiczny, zwtaszcza w kontekscie ciagtej
niestabilnosci miedzynarodowych rynkéw finansowych w obliczu ogolnego kryzysu

zadtuzenia publicznego w Europie.

Indeks Biznesu Polskiej Konfederacji Pracodawcow Prywatnych jest wskaznikiem
koniunktury gospodarczej w kraju, obliczanym i publikowanym miesiecznie od poczatku
2003 r. Powstaje na podstawie prognoz czotéwki ekonomistéw polskich oceniajacych
koniunkture na biezacy kwartat, pétrocze i caty rok. Liczony jest w skali 100-punktowej, w

ktorej 50 odpowiada prognozie wzrostu gospodarczego w granicach 3-3,5 % PKB rocznie.
Indeks kwartalny, p6troczny i roczny

Indeks Biznesu PKPP Lewiatan w lipcu utrzymat w notowaniu rocznym poziom 43 pkt z
poprzedniego miesigca, a indeks kwartalny zyskat trzy punkty wyréwnujgc do poziomu
indeksu rocznego. Najbardziej, bo az o cztery punkty zyskaly notowania indeksu

poétrocznego, ktory wyniost 44 pkt, czyli najwyzszej od ponad roku wartosci.
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Indeksy szczegdtowe

Przedstawiaja wplyw poszczegdolnych czynnikbw na oczekiwany poziom koniunktury.

Dotycza popytu globalnego, finanséw, sytuacji makro-ekonomicznej i polityczne;.

Indeks popytu globalnego (ocenia konsumpcje krajowa, eksport, inwestycje

krajowe i zagraniczne).

Indeksy popytu wyraznie odbity w gore: indeks kwartalny wzrdst o siedem punktéw do 40
pkt, a indeks poétroczny az o dziesie¢ punktow do 43 pkt, plasujac sie w poblizu indeksu
rocznego, ktéry tez poprawit sie o jeden punkt osiggajac 41 pkt. Chociaz indeksy popytu
znajdujg sie nadal ponizej potowy skali, to jednak uzyskaty notowania najwyzsze od
poczatku ubiegtego roku. Eksport powrdcit juz do poziomu miesiecznego wolumenu
sprzed zatamania kryzysowego i nadal wykazuje tendencje wzrostowag, a poprawa
koniunktury u najwiekszego naszego partnera, jakim sg Niemcy, budzi nadzieje na
utrzymanie sie tej tendencji w najblizszej przysztosci. Jednoczesnie wraz z ozywieniem
popytu wewnetrznego przyspieszeniu ulegto tempo wzrostu importu i nawet obecnie
wyprzedza tempo wzrostu eksportu, co ogranicza popytowy efekt eksportu netto na
wzrost gospodarczy. Jednak réwnolegle obserwujemy zwigekszony naptyw inwestycii
zagranicznych, ktory bilansuje ujemny wptyw deficytu handlowego na rachunek obrotow
biezacych z zagranicg, oraz kompensuje w pewnym stopniu niedostatek inwestycji
krajowych. Od kilku miesiecy obserwujemy poprawe na rynku pracy w postaci odwrdcenia
negatywnej dynamiki zatrudnienia oraz ptacy realnej. W efekcie mamy realny przyrost
funduszu pfac, co obok wzrostu eksportu bedzie istotnym czynnikiem ozywienia w drugiej
potowie roku. Przedsiebiorstwa przemystowe sygnalizujg juz wyczerpywanie sie zapasow,

a budownictwo przezywa silne ozywienie po zimowej zapasci.

Indeks finansow (ocenia rentownos¢ i ptynnosé finansowa przedsiebiorstw, zmiany

realnej podazy kredytu oraz stopy procentowej).

Indeksy finansbw w zasadzie utrzymaty poprzedni poziom: indeks kwartalny poprawit sie
o jeden punkt do 46 pkt, podobnie jak indeks potroczny, natomiast indeks roczny obnizyt
sie 0 jeden punkt do 45 pkt. Chociaz wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw sag
stosunkowo dobre, indeksy finanséw znajdujg sie ponizej potowy skali. Nadmierna

ptynnos¢ przedsiebiorstw i wzrost ich depozytéw w bankach $wiadczy o braku wiary w
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trwato$¢ ozywienia i niecheci do podejmowania inwestycji. Dopiero od dwoch miesiecy
obserwujemy niewielki dodatni przyrost kredytu dla przedsiebiorstw. Istnieje jednoczesnie
ryzyko zaostrzenia polityki monetarnej i podwyzek stop procentowych w zwigzku z

utrzymujacym sie deficytem budzetowym i rosngcym zadtuzeniem finanséw publicznych.

Indeks makroekonomiczny (obejmuje inflacje, deficyt finanséw publicznych, stope

bezrobocia, oraz stopien konkurencyjnosci gospodarki).

Indeksy makroekonomiczne kwartalny i roczny nie ulegty zmianie, kwartalny na poziomie
43 pkt., a roczny 39 pkt. Oba indeksy znajdujg sie ponizej potowy skali i do tego z
tendencjg malejaca. Wprawdzie inflacja zaczeta znowu rosng¢, ale rosnie tez
zatrudnienie, a deficyt w obrotach biezacych z zagranicg jest bardzo niski i w petni pokryty

naptywem inwestycji zagranicznych.
Indeks polityczny (ocenia wptyw czynnikow politycznych).

Kwartalny indeks wptywu czynnikéw politycznych spadt o dwa punkty do 54 pkt, ale
roczny pozostat niezmieniony na poziomie 56 pkt. W tej chwili indeks ten jako jedyny

pozostaje powyzej potowy skali.

Kwartalne Indeksy Czynnikéw
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EKSPERCI, ktérych prognozy uwzglednia Indeks Biznesu PKPP: Tadeusz Chroscicki,
Ryszard Kokoszczynski, Maciej Krzak, Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek, Stanistaw
Kubielas, Mateusz Szczurek, Halina Wasilewska-Trenkner, Bohdan Wyznikiewicz.
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